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Innovazione

Al 30 aprile
R&S in % sul fatturato* 6.0%
Crescita organica TTM" 6.8%
Capital Impact™ 0.82
Ambientale*
Rifiuti tns/£m FCF 30.0
Rischi da rifiuti tns/&€m FCF 0.6
Acqua m3/£m FCF 1,787
GHG/CO2 tns/&m FCF 176
Energia MWh/£€m FCF 610
Paris Aligned (2°) 65%
Impegno "Net Zero" 82%
Sociale*
Dipendenti donne 42%
Management donne 34%
Dirigenti donne 29%
Direttori donne 37%
Governance*
Aderenti UN Global Compact. 42%
Direttori indipendenti 8%
Dirigenti in possesso di azioni 60%
Report per CDP 92%
Report emissioni di gas serra 96%
Scopele2
Report su prelievo acqua T7%
Report su rifiuti generati 69%

Minimo Reprisk
Al 30 aprile
Waters
ADP
Fortinet

Mettler-Toledo

Massimo Reprisk
Al 30 aprile
Alphabet
Microsoft
Novo Nordisk

McDonald's

Proxy voting (voto per procura)
12 fine mese 28 marzo
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Commento aprile 2024
Ambientale

» Microsoft ha annunciato una collaborazione con lo specialista norvegese nella cattura del carbonio Aker
Carbon Capture e lo sviluppatore di soluzioni per la rimozione del carbonio CO280. Il gruppo mira a potenziare i
sistemi di rimozione del carbonio, focalizzandosi sulle catene di rimozione del carbonio fisiche e digitali negli
Stati Uniti e in Canada.

» Lanzalet, azienda che sviluppa e produce carburanti sostenibili per aerei (SAF), ha annunciato che il Climate
Innovation Fund di Microsoft ha investito nell'azienda. Lanzalet ha sviluppato una tecnologia che consente la
produzione di SAF e gasolio rinnovabile da fonti di etanolo a base di rifiuti e sostenibili, come canna da zucchero
a basso tenore di carbonio, colture energetiche, residui forestali, rifiuti agricoli e rifiuti organici. L'investimento
di Microsoft mira a consentire a Lanzalet di continuare ad incrementare la sua capacita e la capacita di
implementare a livello mondiale la sua tecnologia di lavorazione di carburanti sostenibili.

» Otis ha annunciato che l'iniziativa Science Based Targets (SBTi) ha approvato i suoi obiettivi di riduzione delle
emissioni di gas serra a breve termine. L'azienda si € impegnata a ridurre del 55% le emissioni Scope 1e 2 entro
i1 2033, e del 33% le emissioni Scope 3 derivanti da beni e servizi acquistati, viaggi di lavoro e utilizzo di prodotti
venduti nello stesso periodo.

» Renewable Power Capital (RPC), societa di energia rinnovabile con sede a Londra, ha annunciato di aver
stipulato un accordo di approvvigionamento da 140 MW con Procter & Gamble. Ai sensi dell'accordo di acquisto
di energia elettrica (PPA) di 10 anni, P&G ha accettato di acquistare oltre il 90% dell'energia prodotta da uno dei
siti di RPC nel cluster eolico di High Coast.

» La Fifth Third Bank ha annunciato di aver aderito alla Priceless Planet Coalition di Mastercard. La Coalizione
mira a ripristinare 100 milioni di alberi in tutto il mondo entro il 2025. In quanto firmataria della Coalizione, Fifth
Third mira a ripristinare 10.000 alberi, concentrando i propri sforzi su un progetto di riforestazione negli
Appalachi, nel Kentucky.

Sociale

» Home Depot ha annunciato i vincitori di quest'anno del suo programma annuale "Retool Your School". L'azienda
ha donato quasi 3 milioni di dollari in sovvenzioni a 42 universita storicamente afroamericane (HBCU) per
migliorare i loro campus universitari. Dalla data di lancio del programma Retool Your School nel 2009, Home
Depot ha donato oltre 12 milioni di dollari alle HBCU.

» Procter & Gamble ha richiamato oltre 8 milioni di confezioni di detersivo per lavatrice Tide, Gain, Ace e Ariel
vendute negli Stati Uniti e in Canada. E stato riscontrato che la confezione del prodotto presentava un difetto
nella funzione di sicurezza per bambini, che causa I'apertura delle confezioni in prossimita della cerniera. Al
momento del richiamo, non risultavano lesioni confermate legate al difetto.

» Lo scorso aprile, I'Agenzia europea per i medicinali (EMA), I'ente di regolamentazione dei farmaci della UE, ha
concluso che non vi &€ nessun nesso causale tra i farmaci a base di semaglutidi di Novo Nordisk e i pensieri e
comportamenti suicidari o autolesionisti. L'EMA aveva avviato l'inchiesta a luglio dello scorso anno, in seguito a
rapporti secondo cui delle persone che avevano assunto i farmaci avevano avuto pensieri suicidi.

Modifica RRI ultimo mese

Diminuzione maggiore
Visa -11

Aumento maggiore
PepsiCo +5

Ad aprile l'indice RepRisk di PepsiCo & cresciuto di 5 punti in quanto I'azienda € stata oggetto di critiche in Peru, in
due distinti articoli. Il primo riassumeva un'indagine condotta da un ente di beneficenza che mostrava come
l'azienda avesse ancora legami con Ocho Sur, azienda di olio di palma. L'azienda in questione & stata accusata di
aver distrutto 17.000 ettari di foresta e violato i diritti delle comunita indigene. PepsiCo sostiene che la sua catena
di approvvigionamento € al 100% a deforestazione zero dal 2022. Il secondo articolo accusava lo stabilimento di
Santa Anita dell’azienda di non aver fornito risarcimenti e di non essersi assunto la responsabilita di un’esplosione
che ha ucciso tre lavoratori e ne ha feriti altri tre. L'esplosione ¢ stata causata da una pressione idraulica eccessiva.
A seguito dell'incidente le autorita hanno sanzionato lo stabilimento e lo hanno chiuso per cinque giorni.

*Fonte: Bloomberg e report aziendali. Valori medi ponderati. | numeri ambientali presentati in precedenza sono solo indicativi, in quanto la rendicontazione &
in fase nascente e solo il 75% circa delle societa del portafoglio dichiara numeri comparabili. Laddove i numeri dei costituenti non siano disponibili, questi
sono stimati da Fundsmith LLP Research sulla base dei numeri di settore comparabili pit vicini ottenibili e scalando i beni della societa. La "crescita organica”
¢ la crescita media delle vendite dopo dodici mesi, esclusa M&A e FX, utilizzando gli ultimi numeri riportati. Capital Impact™ & il Rapporto di investimento in
asset produttivi (capex/deprezzamento) moltiplicato per il Rendimento sul capitale investito (EBIT/capitale investito) come riportato da ultimo. Maggiore & la
produttivita dell'investimento di capitale, maggiore € il numero.

| dati RepRisk sono ricavati da RepRisk ESG Business Intelligence www.reprisk.com. RepRisk Indicator (RRI) utilizza un algoritmo per accedere al rischio di
danno alla reputazione delle societa derivante da 28 temi ESG e da una varieta di "temi caldi" specifici e tematici. Es.: Danni alla barriera corallina, traffico di
esseri umani o minacce per le specie in pericolo. 0-25 denota un'esposizione a basso rischio, 26-49 un'esposizione a rischio medio, 50-59 un'esposizione a
rischio alto, 60-74 un'esposizione a rischio molto alto e 75-100 un'esposizione a rischio estremamente alto. Utilizziamo l'indicatore RRI per valutare le nostre
societa in portafoglio piti/meno sostenibili. | punteggi E, S e G sono la percentuale media ponderata delle notizie relative alle categorie tematiche correlate. La
variazione di RRI indica di quanto & cambiato il punteggio medio ponderato RRI negli ultimi 30 giorni, con i performer migliori/peggiori quali principali market
mover. Il punteggio RRI di picco ¢ il punteggio RRI medio ponderato piu alto negli ultimi 2 anni.
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