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Commento febbraio 2025
Ambientale

» Microsoft e Chestnut Carbon, start-up per la rimozione del carbonio, hanno annunciato un nuovo accordo di
offtake della durata di 25 anni. Chestnut Carbon fornira a Microsoft oltre sette milioni di tonnellate di crediti di
rimozione del carbonio generati attraverso progetti di ripristino e riforestazione delle foreste nel sud degli Stati
Uniti. L'accordo rappresenta il piu grande investimento aziendale volontario nella protezione delle foreste nel sud
degli Stati Uniti, nell'intento di ripristinare circa 60.000 acri di terreno con la piantumazione di oltre 35 milioni di
alberi nativi.

» Microsoft ha inoltre annunciato un accordo per l'acquisto di 389 MW di energia rinnovabile tramite accordi di

acquisto di energia virtuale a lungo termine (VPPA) da EDP Renewables North America (EDPR NA), societa
specializzata nella produzione di energia pulita. L'energia rinnovabile sara generata da tre nuovi impianti
fotovoltaici siti negli stati USA dell'lllinois e del Texas. | tre progetti includono I'impianto fotovoltaico Wolf Run da
140 MW e la centrale solare Hickory da 110 MW, situati nel sud dell'lllinois, e la centrale fotovoltaica Cattlemen Il da
150 MW che sorge nei pressi di Austin, Texas.
Google ha annunciato di aver stipulato contratti per crediti di rimozione del carbonio per un valore di oltre 100
milioni di dollari nel corso del 2024, investendo in un'ampia gamma di tecnologie di rimozione del carbonio, tra
cui il ripristino di pozzi di carbonio naturali, I'erosione avanzata delle rocce (ERW), la cattura della biomassa e il
biochar e la cattura diretta dell'aria (DAC). Gli investimenti della societa ammontano a tre volte circa i 35 milioni di
dollari che si € impegnata a stanziare nel marzo 2024 nell'ambito del suo coinvolgimento nell'iniziativa del
Dipartimento dell'Energia USA per sviluppare il settore della rimozione del carbonio.

Social

» Microsoft ed EY hanno annunciato il lancio di un "Al Skills Passport" (AISP), un programma gratuito che mira a
colmare il divario di competenze della IA offrendo ai giovani esperienza nell'uso degli strumenti di IA. Il
programma & progettato per supportare il reintegro di milioni di persone nella forza lavoro e per creare nuove
attivita incentrate su sostenibilita e scienza, tecnologia, ingegneria e matematica (STEM). La collaborazione
punta ad iscrivere nel programma piu di cinque milioni di persone entro il 2025.

» Zoetis ha annunciato che il Dipartimento dell'Agricoltura degli USA, il Centre for Veterinary Biologics, ha rilasciato
all'azienda una licenza condizionale per il suo vaccino contro l'influenza aviaria per I'uso nei polli, che li vaccina
contro l'influenza aviaria ad alta patogenicita (HPAI). Dal febbraio 2022, oltre 150 milioni di volatili negli USA sono
stati colpiti dalla HPAI, comunemente nota come influenza aviaria. Una licenza condizionale viene rilasciata per
far fronte a una condizione di emergenza, un mercato limitato, una situazione locale o altre circostanze
eccezionali, e viene rilasciata per un periodo di tempo definito.

Innovazione

» Texas Instruments ha annunciato una nuova famiglia di prodotti energetici per lo spazio, che consente agli
ingegneri di progettare sistemi di alimentazione satellitare per tutti i tipi di missioni spaziali utilizzando un unico
fornitore di chip. | sistemi satellitari stanno diventando sempre pil complessi con I'aumento delle richieste di
trasmissione dei dati, imaging ad alta risoluzione e sensori ad alta precisione. | nuovi prodotti di alimentazione di
Texas Instruments, chiamati gate driver, sono progettati per migliorare la dimensione e densita di alimentazione
dei satelliti, consentendo un uso piu efficace ed efficiente dell'energia generata dalle celle solari di un satellite.

Modifica RRI ultimo mese

Diminuzione maggiore Aumento maggiore
Visa -9 The Home Depot +19

L'indice RepRisk Index (RRI) di Home Depot & cresciuto di 16 punti a febbraio a seguito della vendita di forni elettrici
LG che sono stati richiamati negli Stati Uniti da LG Electronics per presunti rischi di incendio e lesioni. Sono stati
segnalati decine di incidenti, tra cui incendi, che hanno ferito almeno otto persone e causato la morte di animali
domestici.

*Fonte: Bloomberg e report aziendali. | dati ambientali sono medie ponderate, mentre altre sono medie semplici, ad eccezione di "R&S come % delle vendite",
che & una mediana. | numeri ambientali precedentemente presentati sono solo indicativi, in quanto solo il 75% circa delle societa del portafoglio riporta numeri
comparabili. Laddove i numeri dei costituenti non siano disponibili, questi sono stimati da Fundsmith LLP Research sulla base dei numeri di settore comparabili
piul vicini ottenibili e scalando i beni della societa. La "crescita organica" & la crescita media delle vendite dopo dodici mesi, esclusa M&A e FX, utilizzando gli
ultimi numeri riportati. Capital Impact™ & il Rapporto di investimento in asset produttivi (capex/deprezzamento) moltiplicato per il Rendimento sul capitale
investito (EBIT/capitale investito) come riportato da ultimo. Maggiore ¢ la produttivita dell'investimento di capitale, maggiore & il numero.

| dati RepRisk sono ricavati da RepRisk ESG Business Intelligence www.reprisk.com. RepRisk Indicator (RRI) utilizza un algoritmo per accedere al rischio di
danno alla reputazione delle societa derivante da 28 temi ESG e da una varieta di "temi caldi" specifici e tematici. Es.: Danni alla barriera corallina, traffico di
esseri umani o minacce per le specie in pericolo. 0-25 denota un'esposizione a basso rischio, 26-49 un'esposizione a rischio medio, 50-59 un'esposizione a
rischio alto, 60-74 un'esposizione a rischio molto alto e 75-100 un'esposizione a rischio estremamente alto. Utilizziamo l'indicatore RRI per valutare le nostre
societa in portafoglio piil/meno sostenibili. | punteggi E, S e G sono la percentuale media ponderata delle notizie relative alle categorie tematiche correlate. La
variazione di RRI indica di quanto & cambiato il punteggio medio ponderato RRI negli ultimi 30 giorni, con i performer migliori/peggiori quali principali market
mover. Il punteggio RRI di picco ¢ il punteggio RRI medio ponderato piu alto negli ultimi 2 anni.
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