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Indice RepRisk (RRI)
Al 315t January FSEF MSCI World
Ambientale 2.9 5.3
Sociale 14.6 13.7
Governance 1.8 1.9
RRI totale 29.3 30.9
Modifica RRI1mese 2.5 1.1
Picco RRI a 24 mesi 42 M

Innovazione
Al 315t January FSEF MSCI World
R&S in % sul fatturato* 6.6% 5.5%
Crescita organica TTM" 8.2% n/a
Capital Impact™ 0.93 0.21

Ambientale*

Al 315t January FSEF MSCI World

Rifiuti tns/€m FCF 36.3 666
Rischi da rifiuti tns/€m FCF 0.7 22
Acqua m3/€m FCF 1,945 21,962
GHG/CO2 tns/&m FCF 168 445
Energia MWh/£€m FCF 554 1,486
Paris Aligned (2°) 59% n/a
Impegno "Net Zero" 84% n/a
Sociale*
Al 315t January FSEF MSCI World
Dipendenti donne 43% 38%
Management donne 37% 30%
Dirigenti donne 29% 20%
Direttori donne 37% 32%
Governance*
Al 315t January FSEF MSCI World
Aderenti UN Global Compact. 46% 45%
Direttori indipendenti 81% T1%
Dirigenti in possesso di azioni 59% 48%
Report per CDP 96% T7%
Report emissioni di gas serra 100% 93%
Scope1e 2
Report su prelievo acqua 75% 65%
Report su rifiuti generati 1% 63%
Minimo Reprisk
Al 31st January RRI
Waters 0
ADP 0
Fortinet 0
Mettler-Toledo 0
Massimo Reprisk
Al 315t January RRI
Alphabet 61
Johnson & Johnson 60
Microsoft 58
Unilever 52

Proxy voting (voto per procura)

12 fine mese 29" December %
Proxies voted 100
Voto contro il management 10
Votato contro la politica retributiva 51

Commento gennaio 2024
Ambientale

» Alphabet ha annunciato di aver firmato nuovi accordi per acquistare piu energia solare ed eolica in
Europa.L'azienda ha dichiarato che nei prossimi due anni si aspetta che le sue operazioni nei Paesi Bassi,
in Italia e in Polonia utilizzeranno il 90% di energia da fonti rinnovabili, mentre le operazioni in Belgio
dovrebbero assestarsi all'85%.

» Le autorita peruviane hanno avviato un'indagine su un'esplosione nello stabilimento PepsiCo di Santa
Anita, che la settimana scorsa ha ucciso tre subappaltatori. L'esplosione &€ avvenuta in un serbatoio
utilizzato per lavare le patate. | residenti si erano gia lamentati in precedenza in merito a I'odore delle
acque reflue dello stabilimento.

Sociale

» Zoetis ha ricevuto un riconoscimento da Catalyst, un'organizzazione no profit la cui missione &
"accelerare i progressi per le donne attraverso I'inclusione sul posto di lavoro", per le sue iniziative a
favore di Diversita, Equita e Inclusione (DE&I). A seguito dell'iniziativa globale dell'azienda, tra il 2020 e
il 2023 la percentuale di donne in seno al comitato direttivo e tra i quadri di Zoetis € aumentata dal 47%
al 50%, mentre & aumentata solo del 44% al 49% negli altri livelli manageriali dell'azienda. Anche la
presenza didonneingruppi piu emarginati € aumentata dal 9% al 17%.

» Il Marriott Hotel & Convention Centre a Fort Lauderdale, in Florida, & stato accusato di razzismo per aver
presumibilmente annullato la conferenza di un gruppo musulmano in seguito a segnalazioni ricevute in
meritoad un presunto sostegno a Hamas.

» Le autoritda danesi hanno accusato quattro lavoratori brasiliani di lavorare illegalmente presso un
subappaltatore di Novo Nordisk durante i lavori di ampliamento del suo stabilimento di produzione di
Kalundborg. L'Autorita danese per il lavoro ha precedentemente emesso 14 ingiunzioni immediate per
aver sottoposto i lavoratori a gravi rischi legati alla sicurezza. Le carenze segnalate includono
I'esposizione dei lavoratori a metalli pesanti nell'aria, ringhiere non sicure e rischi di lesioni gravi dovute
alla caduta di oggetti.

» Novo Nordisk ha firmato due accordi del valore di 1;1 miliardi di dollari US per finanziare progetti di
ricerca sui trattamenti contro I'obesita e le malattie correlate all'obesita. Il primo progetto € quello di
Omega Therapeutics e mira a trattare I'obesita stimolando il metabolismo senza indurre una riduzione
dell'appetito. Il secondo progetto con Cellarity mira allo sviluppo di un farmaco in grado di trattare
meglio la steatoepatite associata a disfunzione metabolica (MASH), una malattia del fegato legata
all'obesita.

Governance

» L'autorita francese garante della concorrenza ha multato quattro aziende, tra cui Unilever, per 19,5
milioni di euro per presunta collusione nell'occultare la presenza potenzialmente dannosa di bisfenolo A
(BPA) nel rivestimento dei prodotti in scatola tra il 2010 e il 2015 non apponendo un simbolo di
avvertimento sulla confezione. Il BPA ¢ utilizzato nella resina che riveste I'interno di alcune lattine per
alimenti,in quanto consente ai produttori di riscaldare il ciboin scatola per uccidere i batteri senza cheiil
metallo nella lattina contamini il contenuto alimentare. L'utilizzo di BPA ¢ vietato in Francia dal 2015
perché & uninterferente endocrino,ma € ancora utilizzato nel Regno Unito e negli Stati Uniti.

Modifica RRI ultimo mese

Diminuzione maggiore
Procter & Gamble -10

Aumento maggiore
Mastercard +20

L'indice RepRisk di Mastercard € aumentato di 20 punti a gennaio, dopo che l'azienda é stata accusata di
aver intenzionalmente occultato informazioni sulle commissioni interbancarie ai consumatori britannici,
costringendo le banche a firmare accordi di riservatezza, in violazione delle leggi sulla concorrenza. Le
accuse sono state formulate dal tribunale antitrust a gennaio, la cui ultima udienza doveva pronunciarsi su
un'eventuale prosecuzione o sulla possibile prescrizione delle richieste di risarcimento, in un'azione
collettiva da 10 miliardi di lire sterline, presentate per conto di 46 milioni di persone che presumibilmente
sono state costrette a pagare commissioni interbancarie pitu elevate tra il 1992 e il 2008.

*Fonte: Bloomberg e report aziendali. Valori medi ponderati. | numeri ambientali presentati in precedenza sono solo indicativi, in quanto la
rendicontazione ¢ in fase nascente e solo il 75% circa delle societa del portafoglio dichiara numeri comparabili. Laddove i numeri dei costituenti
non siano disponibili, questi sono stimati da Fundsmith LLP Research sulla base dei numeri di settore comparabili piu vicini ottenibili e
scalando i beni della societa. La "crescita organica" € la crescita media delle vendite dopo dodici mesi, esclusa M&A e FX, utilizzando gli ultimi
numeri riportati. Capital Impact™ & il Rapporto di investimento in asset produttivi (capex/deprezzamento) moltiplicato per il Rendimento sul
capitale investito (EBIT/capitale investito) come riportato da ultimo. Maggiore & la produttivita dellinvestimento di capitale, maggiore & il
numero.

| dati RepRisk sono ricavati da RepRisk ESG Business Intelligence www.reprisk.com. RepRisk Indicator (RRI) utilizza un algoritmo per accedere al
rischio di danno alla reputazione delle societa derivante da 28 temi ESG e da una varieta di "temi caldi" specifici e tematici. Es.: Danni alla barriera
coralling, traffico di esseri umani o minacce per le specie in pericolo. 0-25 denota un'esposizione a basso rischio, 26-49 un'esposizione a rischio
medio, 50-59 un'esposizione a rischio alto, 60-74 un'esposizione a rischio molto alto e 75-100 un'esposizione a rischio estremamente alto.
Utilizziamo lindicatore RRI per valutare le nostre societa in portafoglio pit/meno sostenibili. | punteggi E, S e G sono la percentuale media
ponderata delle notizie relative alle categorie tematiche correlate. La variazione di RRI indica di quanto & cambiato il punteggio medio ponderato
RRI negli ultimi 30 giorni, con i performer migliori/peggiori quali principali market mover. Il punteggio RRI di picco & il punteggio RRI medio
ponderato piu alto negli ultimi 2 anni.
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