Fundsmith Ficha informativa sobre sostenibilidad

Sustainable Equity Fund | SICAV +352 282 941 36
Indice de RepRisk (RRI) Comentario de agosto de 2024
A 30 agosto FSEF MSCI World Medio ambiente
Medio ambiente 5.2 » Alphabet y Microsoft han sido criticadas por la gran cantidad de energia y agua que consumen sus centros de
Asuntos sociales 13.8 14.2 datos en zonas con un alto estrés hidrico, como el estado de Virginia (Estados Unidos). La filial de Alphabet Google
utilizé un 14 % mas de agua en sus centros de datos en 2023 que en el afio anterior. La mayor parte de este
Gobernanza 1.4 13.9 - L S
aumento se ha atribuido a la formacién de los grandes modelos lingUisticos de la empresa.
RRI total 27.9 333  » Elproveedor de energias renovables Pivot Energy anuncié un acuerdo de cinco afios con Microsoft para desarrollar
Cambio de RRI a1 mes 1.3 0.2 hasta 500 MW de produccién de energia solar en EE. UU. Mediante este acuerdo, Microsoft combinara el uso de
RRI méximo a los 24 meses o 23 electrl_mdad de?‘ I_os clientes con la nueva generacion de electr|0|dad_ renovable que c’ontrlb_mra asus esf’uerzos para
reducir las emisiones de Alcance 3. En virtud del nuevo acuerdo, Microsoft adquirira créditos de energia renovable
RRR BB B (REC) con un plazo de 20 afios de Pivot, que desarrollard aproximadamente 150 parques solares en 100
. comunidades de 20 estados. Se espera que los primeros proyectos comiencen a funcionar antes de finales de afio.
Innovacion Microsoft también acordé comprar 80 000 toneladas de créditos de carbono de un proyecto de gestion forestal
A 30 agosto FSEF MSCI World estadounidense con sede en el norte de California.
i+D como % de las ventas* 6.2% 5.5% Asuntos sociales
- A o o
CroellilEi CRIEs Tl S N2, Azure de Microsoft ha sido criticado por ser utilizado por la Fuerza de defensa israeli para supervisar a los
Capital Impact™ 0.76 0.23 palestinos en Gaza. Supuestamente, el ejército israeli utiliza las funciones de inteligencia artificial de Azure, asi
como su capacidad para almacenar informacion sensible que la limitada capacidad de los servidores del ejército no
Medio ambiente* puede gestionar. Microsoft ha sido acusado de complicidad por participar directamente en la matanza de israelies
A 30 agosto FSEF MSCI World en Palestina durante la guerra debido a su uso de sus herramientas. o .
FCF residuos tn/M2 26.0 578 » Google de Alphabet ha sido criticada por un supuesto acuerdo secreto que le permitié dirigir anuncios a menores
residuos tn en Canada y EE. UU. explotando un hueco legal y eludiendo sus propias politicas. Al parecer, el proyecto comenzé
FCF residuos peligrosos tn/M£ 0.5 19 en 2023, cuando Meta encarg6 a Spark Foundry de Publicis Groupe la creacion de una camparia de marketing para
FCF agua m3/M£ 1,534 23,038 atraer a jovenes de entre 13 y 17 afios a su aplicacion de Instagram. Después de que Google se hiciera con el
mandato de Spark Foundry, su personal supuestamente disefié una estrategia para eludir su propia politica, que
FCF GEI/CO2 tn/M£ 159 391 o R ] R f ) .
prohibia la personalizaciéon de anuncios y la focalizacién en menores, asi como eludir esta regla a través del
FCF energia MWh/M& 619 1,309 «targeting por proxy». La verdadera intencion de la campafia se oculté deliberadamente al etiquetar a los grupos de
Alineacién con Paris (2°) 67% n/a usuarios que eran predominantemente menores como «desconocidos» y prohibir cualquier referencia escrita a los
] o rangos de edad. El programa de marketing, que ahora supuestamente se ha cancelado, se lanzé por primera vez en
Compromiso de cero emisiones 82% n/a A ) ’ h o ’
netas : YouTube Canada entre febrero y abril de 2024 y, a continuacion, en YouTube en EE. UU. en mayo de 2024.
Asuntos sociales* Cambio de RRI el mes pasado
.302905t0 ESETgRMECIWOTS Maxima disminucion Maximo aumento
Empleados mujeres 42% 39% .
P ! ° 0 Novo Nordisk -13 Home Depot +11
Gerentes mujeres 38% 31%
Ejecutivos mujeres 30% 21% L i 3 X . X .
- - > > El indice RepRisk de Home Depot aumenté en 11 en agosto debido a dos noticias de EE. UU. En primer lugar, cinco
Consaieres miees 88 33%  inmigrantes estadounidenses han demandado a la ciudad de Chicago y a Home Depot después de que agentes de
Gob " policia fuera de servicio que trabajaban como guardias de seguridad de la empresa los maltrataran y golpearan
obernanza mientras buscaban trabajo fuera de una de las tiendas de la empresa. En segundo lugar, Samsung Electronics ha
A 30 agosto FSEF MSCI World retirado mas de 1,1 millones de cocinas eléctricas insertables debido a su implicacion en 250 incendios desde 2013.
Firmantes del Pacto Mundial 40% 36% Samsung ha r§C|bldo mas de 300 informes de que los mandos montac'ios en la palfte delantera d_e las gamas fueron
de las Naciones Unidas. activados accidentalmente por personas o mascotas, lo que provoco los incendios. Estas cocinas, fabricadas en
CorEaies SRR EHCS 79% 79% Tailandia, se vendieron en las tiendas Best Buy, Costco y Home Depot.
Ejecutivos que poseen 61% 47%
acciones *Fuente: Bloomberg e informes de la empresa. Promedio de cifras ponderadas. Las cifras medioambientales presentadas anteriormente son meramente
. o o o orientativas, ya que los informes son incipientes, y solo aproximadamente el 75 % de las empresas de la cartera informa de cifras comparables. Cuando no se
Notificacion al responsable de 92% 7% dispone de nimeros de componentes, Fundsmith LLP Research los estima basandose en los nimeros de sector comparables mas cercanos obtenibles y

tecnologia digital (CDP) escalables para los activos de la empresa. «Crecimiento organico» es el crecimiento medio de las ventas durante los ultimos doce meses, excluyendo fusiones y
adquisiciones y divisas, utilizando las ultimas cifras registradas. Capital Impact™ es el ratio de inversién de activos productivos (capex/depreciacion) multiplicado

Notificacion de emisiones de 96% 92%
GEl de alcance 1y 2 ° ° por la rentabilidad del capital invertido (EBIT/capital invertido) segtn el tltimo informe. Cuanto mas productiva sea la inversion de capital, mayor serd el nimero.
Notificacion de la extraccion T6% 65% La informacion relativa a RepRisk Data se obtiene de RepRisk ESG Business Intelligence www.reprisk.com. RepRisk Indicator (RRI) utiliza un algoritmo para
de agua acceder al riesgo de dafios a la reputacion de las empresas debido a 28 aspectos de ASG y a una variedad de «asuntos candentes» especificos y teméticos. Por
- - 8 o o ejemplo: Dafios en el arrecife de coral, trafico de personas o amenazas para especies en peligro de extincion. 0-25 indica una exposicion de riesgo bajo, 26-49 una
Notificacion de residuos 68% 64% exposicion de riesgo medio, 50-59 una exposicién de riesgo alto, 60-74 una exposicién de riesgo muy alto y 75-100 una exposicién de riesgo extremadamente alto.
generados Utilizamos el indice RRI para calcular nuestras empresas de cartera mas/menos sostenibles. Las puntuaciones E, Sy G son el porcentaje medio ponderado de las
noticias sobre las categorias teméticas relacionadas, respectivamente. El cambio en el RRI se refiere a cuanto ha cambiado la puntuacion RRI media ponderada en
Minimo RepRlsk los ultimos 30 dias, siendo los mejores/ peores los que muestran las mayores fluctuaciones. La puntuacion RRI maxima es la puntuacion RRI media ponderada mas
alta de los Ultimos 2 afios.
A 30 agosto RRI
Waters o
IDEXX (0]
Fortinet 0
Mettler-Toledo 0
Maximo RepRisk
A 30 agosto RRI
Alphabet 64
Microsoft 61
McDonald's 50
Unilever 49

Votacién por delegacion

12 meses finalizado 28 junio %

Representantes votados 100
Votos contra la direccion 6
Votos en contra de la remuneracién de los ejecutivos 4l
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