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Indice RepRisk (RRI)
Environnemental 3.0 5.1
Social 13.0 14.3
Gouvernance 14.5 141
Indice RRI au total 30.6 33.5
Moqification de l'indice RRI a1 2.2 1.0
mois
Indice RRI maximal sur 24 mois 40 44
RRR BB B
Innovations

En date du 30 juin FSEF MSCI World

R&D en % des ventes* 6.4% 2.9%
Croissance organique TTM 7.0% 4.0%
Capital Impact™ 0.52 0.21

Environnemental*

En date du 30 juin FSEF MSCI World

Tonnes de déchets/FCF en n7 396
millions de £

Tonnes de déchets 0.5 25
dangereux/FCF en millions de

£

Eau en m3/FCF en millions de £ 1,619 24,189

GES/tonnes de CO2/FCF en 85 219
millions de £

Energie en MWh//FCF en 634 1,432
millions de £

SBTi validé (1,5°) conforme 69% 45%
SBTi en ligne avec zéro net 50% 23%

Social*

En date du 30 juin FSEF MSCI World

Femmes employées 44% 39%
Femmes cadres supérieurs 34% 31%
Femmes dirigeants 30% 23%
Directrices 38% 35%
Gouvernance*
Conformité a la GRI 63% 33%
Administrateurs indépendants T79% 5%
Dirigeants détenant des 60% 42%
actions
Rapport au CDP 96% 10%
Périmétre de reporting des 88% 41%
émissions GES de scope 1et 2
Signalement de prélévement 69% 34%
d’eau
Si'gn’alf-:‘ment des déchets 7% 33%
générés
Indice RepRisk le plus faible
En date du 30 juin RRI
Waters
Amadeus
Mettler-Toledo
Greggs 16
Indice RepRisk le plus élevé
En date du 30 juin RRI
Alphabet 64
Microsoft 62
Mastercard 52
Marriott 49
Vote par procuration
12 mois se terminant au 30 juin %
Mandats exercés 100
Ont voté contre la direction 8
Ont voté contre la rémunération des dirigeants 70

Commentaire - Juin 2025
Environnemental

» Une nouvelle plateforme américaine dédiée a I'élimination du carbone, Aurora Sustainable Lands, a annoncé avoir signé
un accord avec Microsoft. En vertu de cet accord, Microsoft recevra prés de cing millions de crédits carbone d’origine
naturelle sur dix ans générés par lamélioration des pratiques de gestion forestiére dans les foréts américaines.

» La société Hafslund Celsio, basée a Oslo, a annoncé la conclusion d’'un nouvel accord d’enlévement du carbone avec
Microsoft. Selon I'annonce, Microsoft prévoit d’acheter plus d’'un million de tonnes de crédits carbone sur dix ans
générés par un projet de capture du carbone dans la plus grande usine de valorisation énergétique des déchets de
Norvége.

» Microsoft a signé un accord d’enlévement du carbone d’une durée de 12 ans avec Agoro Carbon, sengageant a acheter
2,6 millions de crédits carbone. Les crédits seront générés par des pratiques agricoles régénératrices déployées par
Agoro dans les exploitations américaines, toutes congues pour augmenter la séquestration du carbone dans les sols.

» Google a annoncé avoir signé un accord d’achat de 200 MW de ce que I'entreprise appelle « I'énergie propre du futur »
aupres de Commonwealth Fusion Systems (CFS). CFS est une entreprise privée qui construit une centrales électriques
de fusion nucléaire dans laquelle Google est également un investisseur. CFS estime que sa technologie de fusion
nucléaire progresse suffisamment vite pour que sa premiére centrale électrique soit raccordée au réseau électrique de
Virginie d’ici le début des années 2030.

» Time et Statista ont publié leur classement des « World’s Most Sustainable Companies of 2025 ». L’évaluation de la
durabilité du partenariat repose sur les engagements publics pris par les entreprises en matiére de durabilité et les
progrés réalisés dans ce domaine au cours de I'année civile 2023. Au total, 10 sociétés du portefeuille du Fonds ont été
incluses dans le classement 500, dont Amadeus, Atlas Copco, Church & Dwight, Coloplast, Mastercard, Mettler-Toledo,
Microsoft, Otis, Visa et Waters.

Innovations

» LOréal a été désignée comme lentreprise la plus innovante d’Europe dans le premier palmarés « Europe’s Most
Innovative Companies » établi par Fortune. Ce classement répertorie les 300 entreprises les plus innovantes du
continent, en les évaluant sur la base de trois critéres clés : 'innovation produit, 'innovation processus et la culture de
linnovation.

Modification de l'indice RRI du mois dernier

Plus forte hausse
Home Depot +19

Plus forte baisse
IDEXX -8

Le score de I'indice RepRisk de Home Depot a augmenté de 19 en juin suite a un rappel de chaudiéres a gaz vendues par
'entreprise. La Commission américaine pour la sécurité des produits de consommation a annoncé le rappel des
chaudiéres produites au Japon pour Rinnai America en raison d’un risque présumé d’intoxication au monoxyde de carbone.
Les unités ont également été vendues aux Etats-Unis par Amazon.com et Lowe’s.

*Source : Bloomberg et les rapports des entreprises. Les chiffres environnementaux sont des moyennes pondérées, d’autres sont des moyennes simples a 'exception du
rapport « R&D en % des ventes », qui est une médiane. Les chiffres environnementaux présentés ci-dessus ne sont donnés qua titre indicatif, car seulement env. 75 % des
entreprises du portefeuille font état de chiffres comparables. Lorsque les nombres de constituants ne sont pas disponibles, ils sont estimés par Fundsmith LLP Research
sur la base des chiffres sectoriels comparables les plus proches pouvant étre obtenus et en les adaptant aux actifs de la société. La « Croissance organique » correspond
a la croissance moyenne des ventes sur les douze derniers mois, hors fusions-acquisitions et effets de change, en utilisant les derniers chiffres publiés. Capital Impact™
est le ratio d’'investissement des actifs productifs (capex/amortissement) multiplié par le rendement du capital investi (EBIT/capital investi) tel que rapporté en dernier.
Plus l'investissement en capital est productif, plus le nombre est élevé.

Les données RepRisk proviennent de RepRisk ESG Business Intelligence www.reprisk.com. RepRisk Indicator (RRI) utilise un algorithme pour évaluer le risque d’atteinte
a la réputation des entreprises a partir des 28 enjeux ESG et d’une variété de « sujets d’actualité » spécifiques. Par exemple, les dommages causés aux récifs coralliens, la
traite des étres humains ou les menaces pesant sur les espéces menacées. 0-25 désigne une exposition a risque faible, 26-49 une exposition a risque moyen, 50-59 une
exposition a risque élevé, 60-74 une exposition a risque trés élevé et 75-100 une exposition & risque extrémement élevé. Nous utilisons l'indice RRI pour calculer les
entreprises du portefeuille les plus/moins durables. Les scores E, S et G sont le pourcentage moyen pondéré des sujets d’actualité sur les catégories de sujets connexes
respectivement. La variation de l'indice RRI correspond & la variation du score RRI moyen pondéré au cours des 30 derniers jours, les meilleures/pires performances
étant les plus importantes. Le score RRI maximal est le score RRI moyen pondéreé le plus élevé au cours des deux derniéres années.
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