Fundsmith

Sustainable Equity Fund | SICAV

Fiche d’information sur le développement durable
+352 282 941 36

Indice RepRisk (RRI)
Environnemental 2.3 4.7
Social 13.2 14.3
Gouvernance 141 14.2
Indice RRI au total 29.6 333
Moqification de l'indice RRI a1 0.2 -1.9
mois
Indice RRI maximal sur 24 mois 40 44
RRR BB B
Innovations

En date du 31 mars FSEF MSCI World

R&D en % des ventes* 8.7% 2.9%
Croissance organique TTM 8.3% 3.8%
Capital Impact™ 0.92 0.19
Environnemental*

En date du 31 mars FSEF MSCI World
Tonnes de déchets/FCF en 1241 344
millions de £

Tonnes de déchets 0.5 45
gangereux/FCF en millions de

Eau en m3/FCF en millions de £ 1,618 35,584

GES/tonnes de CO2/FCF en 79 279
millions de £

Energie en MWh//FCF en 563 1,264
millions de £

SBTi validé (1,5°) conforme 58% 44%
SBTi en ligne avec zéro net 62% 26%

Social*

En date du 31 mars FSEF MSCI World

Femmes employées 46% 38%
Femmes cadres supérieurs 35% 31%
Femmes dirigeants 30% 21%
Directrices 38% 34%
Gouvernance*
Conformité a la GRI 68% 53%
Administrateurs indépendants 5% 2%
Dirigeants détenant des 61% 41%
actions
Rapport au CDP 84% 3%
Périmétre de reporting des 84% 58%
émissions GES de scope 1et 2
Signalement de prélévement 2% 58%
d’eau
Si'gn’algment des déchets T2% 49%
générés
Indice RepRisk le plus faible
En date du 31 mars RRI
Waters
Amadeus
Mettler-Toledo
Texas Instruments 10
Indice RepRisk le plus élevé
En date du 31 mars RRI
Alphabet 63
Microsoft 60
Novo Nordisk 54
Mastercard 50
Vote par procuration
12 mois se terminant au 31 mars %
Mandats exercés 100
Ont voté contre la direction 6
Ont voté contre la rémunération des dirigeants 75

Commentaire - Mars 2025
Environnemental

» Lentreprise Energy company AES Corp a annoncé avoir signé des accords avec Microsoft pour des projets dénergie
renouvelable dans le Midwest américain. Les accords portent sur trois projets solaires dans I'lllinois, le Michigan et le
Missouri, pour un total de 475 MW. Microsoft a également signé deux contrats d’achat délectricité avec Energia,
s’engageant a acquérir un total de 50 MW d’énergie renouvelable provenant des parcs éoliens situés dans le comté de
Clare et dans le comté de Kerry en Irlande.

» Climate Impact Partners et Terra Natural Capital ont annoncé que Microsoft avait accepté d’acheter 1,5 million de crédits
délimination du carbone sur 30 ans générés par des projets de reboisement en Inde. Lachat représente 50 % des 3
millions de crédits carbone générés par le projet de reboisement de Panna dans I'Etat de Madhya Pradesh. Le projet
Panna prévoit de faire pousser 11,6 millions darbres indigénes sur 20 000 hectares de terres agricoles et
communautaires.

» Google a annoncé le lancement de son nouvel outil d’évaluation de 'empreinte carbone pour les rapports Google
Advertising. Loutil est congu pour permettre aux annonceurs de mesurer et de gérer les émissions de carbone
générées par leurs activités publicitaires. Il a été créé pour aider les entreprises a se conformer aux exigences
croissantes en matiére de rapports sur le développement durable, notamment en ce qui concerne les émissions
générées par leurs chaines d’approvisionnement.

» Google, ainsi guAmazon et Meta, ont rejoint un groupe de grandes entreprises internationales qui se sont engagées a
soutenir 'objectif de tripler la capacité mondiale dénergie nucléaire d’ici 2050. Le groupe, appelé « Large Energy Users
Pledge », est dirigé par la World Nuclear Association et comprend des entreprises telles que Bureau Veritas, Dow,
Occidental et Siemens Energy.

» Exus Renewables a annoncé la signature d’un contrat d’achat d*électricité de dix ans avec Google. Google achétera 35
MW d’énergie renouvelable générée par le parc éolien de Cascante a Navarre, en Espagne.

Social

» La Fondation Visa a annoncé le lancement du programme « CatalyseHer ». Cette nouvelle initiative, d’'une durée de trois
ans, soutient et renforce les petites entreprises dirigées par des femmes par le biais de formation, de développement
communautaire et de micro-subventions. Elle vise a soutenir 500 femmes fondatrices d’entreprises basées au
Royaume-Uni et a contribuer a combler le déficit de financement auquel sont confrontées les femmes entrepreneurs au

Royaume-Uni.

Innovation

» Texas Instruments a annoncé le plus petit microcontréleur (MCU) au monde, mesurant seulement 1,38 mm2, de la taille
d’un flocon de poivre noir. Le MCU est 38 % plus petit que le plus petit actuellement disponible sur le marché et
permettra aux concepteurs d'optimiser I'espace dans des applications telles que les dispositifs médicaux portables et
les appareils électroniques personnels, tels que les écouteurs.

Modification de l'indice RRI du mois dernier

Plus forte hausse
IDEXX +29

Plus forte baisse
Marriott International -8

Lindice RepRisk (RRI) d'IDEXX a augmenté de 29 en mars. Cette augmentation est due a la couverture médiatique suite au
rejet des plaintes déposées contre lentreprise dans le cadre d’un procés en 2022. Les propriétaires d’animaux de
compagnie ont intenté une action en justice dans 14 Etats américains, accusant IDEXX d’avoir augmenté les colts des
services vétérinaires. La plainte alléguait que I'utilisation par IDEXX de contrats exclusifs a long terme pour les produits de
tests de diagnostic lui permettait de dominer le marché, entrainant ainsi des prix élevés pour les propriétaires d’animaux
de compagnie. Le juge a statué que la plainte navait pas montré la force juridique nécessaire pour poursuivre bon nombre
de ses revendications en vertu du droit de IEtat a lencontre d’IDEXX. Une décision antérieure a rejeté les plaintes antitrust
fédérales a I'encontre d’IDEXX aprés avoir conclu que les plaignants nétaient pas des acheteurs directs ou indirects des
produits en question. Le juge a autorisé la poursuite des affaires dans le Minnesota, en Caroline du Nord et dans le
Missouri.

*Source : Bloomberg et les rapports des entreprises. Les chiffres environnementaux sont des moyennes pondérées, d’autres sont des moyennes simples a 'exception du
rapport « R&D en % des ventes », qui est une médiane. Les chiffres environnementaux présentés ci-dessus ne sont donnés qua titre indicatif, car seulement env. 75 % des
entreprises du portefeuille font état de chiffres comparables. Lorsque les nombres de constituants ne sont pas disponibles, ils sont estimés par Fundsmith LLP Research
sur la base des chiffres sectoriels comparables les plus proches pouvant étre obtenus et en les adaptant aux actifs de la société. La « Croissance organique » correspond
a la croissance moyenne des ventes sur les douze derniers mois, hors fusions-acquisitions et effets de change, en utilisant les derniers chiffres publiés. Capital Impact™
est le ratio d’investissement des actifs productifs (capex/amortissement) multiplié par le rendement du capital investi (EBIT/capital investi) tel que rapporté en dernier.
Plus Finvestissement en capital est productif, plus le nombre est élevé.

Les données RepRisk proviennent de RepRisk ESG Business Intelligence www.reprisk.com. RepRisk Indicator (RRI) utilise un algorithme pour évaluer le risque d’atteinte
a la réputation des entreprises a partir des 28 enjeux ESG et d’une variété de « sujets d’actualité » spécifiques. Par exemple, les dommages causés aux récifs coralliens, la
traite des étres humains ou les menaces pesant sur les espéces menacées. 0-25 désigne une exposition a risque faible, 26-49 une exposition a risque moyen, 50-59 une
exposition a risque élevé, 60-74 une exposition a risque trés élevé et 75-100 une exposition a risque extrémement élevé. Nous utilisons l'indice RRI pour calculer les
entreprises du portefeuille les plus/moins durables. Les scores E, S et G sont le pourcentage moyen pondéré des sujets d’actualité sur les catégories de sujets connexes
respectivement. La variation de l'indice RRI correspond & la variation du score RRI moyen pondéré au cours des 30 derniers jours, les meilleures/pires performances
étant les plus importantes. Le score RRI maximal est le score RRI moyen pondéré le plus élevé au cours des deux derniéres années.
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