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Anteilsklasse OCF* Minimum Kurs €
T Class Acc 1.08% 2000 € 66,93
T Class Inc 1.08% 2000 € 62,99
R Class Acc 1.58% 2000 € 62,83
R Class Inc 1.58% 2000 € 61,64
I Class Acc 0.94% 5M € 68,07
| Class Inc 0.94% 5M € 63,23

-> Historische Preise

Stammdaten
Zum 28 Feb. 2025

Portfoliomanager Terry Smith
Euro: 2.11.11 CHF: 5.4.12
USD(I): 13.3.13 GBP: 15.4.14

USD(T, R): 4.2.22

Auflegungsdaten
Auflegungsdaten
Auflegungsdaten
Administrator Northern Trust

Deloitte S.A.
Fundrock Mgmt Co. S.A.

Fundsmith LLP

Wirtschaftsprifer
Verwaltungsgesellschaft

Globale Vertriebsgesellschaft/Promotor

Investmentmanager Fundsmith Investment Svcs Ltd.
Handel Taglich um 13:00 C.E.T
Wichtige Fakten
FondsgroBe €8.5bn
Brutto-/Nettorendite 1.10%/ 0.02%
2024 PTR? -1.2%
7-Tage-Fondsliquiditat # 99%
Anzahl Titel 28
Durchschn. Unternehmensgriindung 1922
Mittlere Marktkapitalisierung €127.3bn
Aktiver Anteil zum 31.12.23° 87%
2024 Transaktionsgebihren 0.01%
Performanceanalyse des Fonds
Bis 28 Feb. 2025, T Class Acc %
Annualisierte Rendite +15.3
Bester Monat +10.9 ( Okt '15)
Schlechtester Monat -8.1(Jan'22)
Durchschnitt Monat +1.3
% Positive Monate 69
Geografische Verteilung
Zum 28 Feb. 2025, nach Notierungsland %
us 73.6
Frankreich 8.5
Dénemark 8.2
UK 3.7
Spanien 2.0
Schweden 0.9
Cash 3.2
Sektoraufteilung
Zum 28 Feb. 2025, GICS® Kategorien %
Gesundheitsversorgung 27.6
Basiskonsumgiter 21.5
Kommunikationsdienste 12.3
Nicht-Basiskonsumguter 1.7
Informationstechnologie 1.2
Industrie 7.6
Finanzen 4.8
Cash 3.2

Anlageziel

Der Fundsmith Equity Fund, ein Teilfonds von [Fundsmith SICAV] (,Fonds®) wird aktiv verwaltet, was bedeutet, dass
die Auswahl der Anlagen im Ermessen des Investmentmanagers liegt. Das Anlageziel des Fonds besteht darin,
langfristiges Wertwachstum zu erzielen. Der Fonds legt weltweit in Wertpapiere an. Der Fonds verfolgt den Ansatz,
ein langfristiger Anleger in die von ihm ausgewahlten Aktien zu sein. Er wird keine kurzfristigen Handelsstrategien
eingehen. Der Fonds hat strenge Anlagekriterien, die der Investmentmanager bei der Auswahl von Wertpapieren fir
das Anlageportfolio des Fonds einhalt. Diese Kriterien sollen sicherstellen, dass der Fonds in:

hochwertige Unternehmen, die eine hohe Rendite auf das eingesetzte Betriebskapital erzielen kdnnen;
Unternehmen, deren Vorteile schwer zu replizieren sind;

Unternehmen, die keine wesentliche Hebelwirkung benétigen, um Renditen zu erzielen;

Unternehmen, die ein hohes MaB an Wachstumssicherheit haben, da sie ihre Kapitalfliisse mit hohen Renditen
wieder anlegen;

» Unternehmen, die widerstandsfahig gegen Veréanderungen, insbesondere technologische Innovationen sind, und
» Unternehmen, deren Bewertung vom Investmentmanager als attraktiv erachtet wird, investiert.

vVvvyw

Der Fonds beriicksichtigt im Rahmen seines Auswahlprozesses Nachhaltigkeitsrisiken und ESG-Eigenschaften. In
dieser Hinsicht unterstiitzt der Fonds 6kologische und/oder soziale Merkmale und legt nachhaltigkeitsbezogene
Informationen gemaB den Anforderungen von Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 (die
Offenlegungsverordnung (SFDR)) offen. Fiir die Bewertung werden Bereiche wie Unternehmensstrategie, Corporate
Governance, Transparenz sowie das Produkt- und Dienstleistungsangebot eines Unternehmens beriicksichtigt.
Weitere Informationen finden Sie im Verkaufsprospekt (www.fundsmith.eu/de/formulare) und in der Offenlegung_zu
Nachhaltigkeit (www.fundsmith.eu/documents) auf der Website.

Hauptrisiken

» Der Wert der Unternehmen, in die investiert wird, und damit auch der Wert des Fonds wird steigen und fallen, und
es gibt keine Garantie, dass Sie |hre Investition zurlickerhalten. Eine Investition in den Fonds sollte nur von
Personen getétigt werden, die in der Lage sind, einen Verlust aus ihrer Investition zu tragen. Der Fonds sollte als
langfristige Investition betrachtet warden (mindestens 5 Jahre).

» Das Portfolio des Fonds ist ein globales Portfolio, und viele der Investments lauten nicht auf die Wahrung, in die
Sie investieren. Der Fonds nimmt keine Wahrungsabsicherung vor. Der Wert der Anteile kann daher allein
aufgrund von Wechselkursschwankungen steigen oder fallen.

» Das Portfolio des Fonds entspricht den OGAW-Anforderungen an die Risikostreuung von Anlagen. Die
Anwendung der oben beschriebenen Anlagekriterien schrankt jedoch die Anzahl mdglicher Investitionen
erheblich ein: Der Fonds investiert in der Regel in 20 bis 30 Aktien und ist daher konzentrierter als viele andere
Fonds. Das bedeutet, dass die Performance oder Underperformance einer einzelnen Aktie einen gréBeren
Einfluss auf den Fondspreis hat.

» Wenn Sie sich nicht sicher sind, ob der Fonds fiir Sie geeignet ist, wenden Sie sich bitte an einen Fachmann.

» Die Performance der Vergangenheit ist kein Indikator fiir die zuklinftige Performance.

Wertentwicklung, % Gesamtrendite

Ao Autegngbis  Ammiataioat
Fundsmith! -1.3 +43 +136 +134 173 +289 +10.7 +569.3 +15.3
Aktien 2 -0.8 +2.3 +26.6 +196 -12.8 +31.1 +6.3 +445.2 +13.6
EU-Anleihen 3 +0.9 -0.0 +0.3 +105 -32.3 7.0 +11.2 +57.8 +3.5
Cash 4 +0.2 +0.5 +37 432 -0.0 -0.6 -0.4 +6.0 +0.4

Der Fonds wird nicht unter Bezugnahme auf einen Referenzindex verwaltet. Die vorstehenden VergleichsgréBen dienen nur zu Informationszwecken. 1 Auf Euro
lautende, thesaurierende Anteile der Klasse T, nach Gebuhren, bewertet 13:00 Uhr C.ET, Quelle: Bloomberg 2 MSCI World Index (€ Net), bewertet zum
Geschaftsschluss in den USA, Quelle: www.MSCl.com. Der MSCI World Index ist ein Industrieldnderindex globaler Wertpapiere aus allen Sektoren und ist daher
ein fairer Vergleich angesichts des Anlageziels und der Anlagepolitik der Gesellschaft. 3 Bloomberg Series-E Euro Govt 10+ yr Bond Index, Quelle: Bloomberg 4 €
Zinssatz, Quelle: Bloomberg.

Portfoliokommentar fiir February 2025

Wir haben den Kauf von zwei neuen Positionen fiir den Fonds in die Wege geleitet, deren Namen wir bekanntgeben
werden, sobald wir unsere gewlinschte Gewichtung erreicht haben. Den besten Beitrag zur Performance leisteten in
dem Monat die funf Titel Philip Morris, Novo Nordisk, IDEXX, Automatic Data Processing und Fortinet. Den
schlechtesten Beitrag zur Performance leisteten in dem Monat die fiinf Titel Alphabet, Waters, Microsoft, Meta
Platforms und Mettler-Toledo.

Top 10 Beteiligungen Our values

» Meta Platforms » No Fees for Performance
» Microsoft » No Up Front Fees

» Stryker » No Nonsense

» Novo Nordisk » No Debt or Derivatives
» Philip Morris » No Shorting

» Automatic Data Processing » No Market Timing

» Visa » No Index Hugging

» LOréal » No Trading

» Waters » No Hedging

» Marriott

Fundsmith knows

Nur eine kleine Anzahl hochwertiger, robuster, globaler Wachstumsunternehmen, die ein gutes Preis-Leistungs-
Verhaltnis aufweisen und die wir langfristig zu halten gedenken, und in die wir unser eigenes Geld investieren.

© 2025 Fondsmith SICAV. Alle Rechte vorbehalten. Fundsmith SICAV ist eine nach dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg als Societé d’Investissement a Capital Variable gegriindete Investmentgesellschaft. Die SICAV unterliegt

Teil | des OGA-Gesetzes und ist als OGAW zugelassen.
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Wertpapierkennnummern

Anteilsklasse OCF* Minimum Kurs Auflegungsdatum SEDOL ISIN MEXID Bloomberg

T Class Acc 1.08%  EUR 2000 66.93 € 2011-11-02 BAKOWN1 LU0690375182 4FFEED FSEQFTA Don’t take any

T Class Inc 1.08%  EUR 2000 62.99 € 2011-11-02  BGWVNC5  LUO690375422 4FEEDR FSEQFTI unnecessary risks.

R Class Acc 158%  EUR 2000 62.83 € 2011-11-02 B58W369 LUOB90374615 4FEDER FSEQFRA ower sk igher risk
R Class Inc 158%  EUR 2000 6164 € 2011-11-02 B6SVBD6 LUO690374961  4FEDERE FSEQFRI Drpcalylowervevards Dpicly Mgher revards

I Class Acc 0.94% EUR 5M 68.07€ 2011-11-02 B6TWPGO LU0690374029 4FEQUI FSEQFIA | 1 | 2|3 | 4 | 56 |7 l
I Class Inc 0.94% EUR 5M 63.23€ 2011-11-02 B4W03Z1 LU0690374532 4FQUIT FSEQFII —
Read the Key Investor
USD T Class Acc 1.08%  USD 2000 $11.29 2022-02-04 BNVWIM4 LU2404859402 FUAADG FUFSETU N
Information Document.
USD T Class Inc 1.08%  USD 2000 $11.27 2022-02-04 BNVWIN5 LU2404859584 FUAADF FUFSETD
USD R Class Acc 159%  USD 2000 $11.12 2022-02-04 BNVW1P7 LU2404859667 FUAADE FUFSERU h S
Hs. NS
USD R Class Inc 159%  USD 2000 $11.12 2022-02-04 BNVW1Q8 LU2404859741 FUAADD FUFSERD 54 manoarory ANNOSSS
USD | Class Acc 0.94% USD 6M $39.40 2013-03-13 B9QN5S8 LU0893933373 4FUNDI FSEFIAU
USD I Class Inc 0.94% USD 6M $36.92 2013-03-13 B96SVJ6 LU0893933456 4FUNDT FSEFIIU
CHF | Class Acc 0.94% CHF 6M CHF 45.33 2012-04-05 B96SVBS LUO765121677 4FUNDS FSEQCHA
CHF I Class Inc 0.94% CHF6M  CHF 42.04 2012-04-05 B96SVH4 LU0765126635 4FUNDM FSEQCHI
GBP I Class Acc 0.94% GBP 5M £44.05 2014-04-15 BMH4M80 LU1053186349 AFAAAE FSEFGIA
GBP | Class Inc 0.94% GBP 5M L4174 2014-04-15  BMH4MD5 LU1053186000 4AFAAAD FSEFGII
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2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024
Kumulierte Wertentwicklung (%) Daten zur Wertentwicklung zum 28 Februar 2025
Schlissel Instrument YTD ™M 3M 6M 1Y 3Y 5Y 10Y Ab Auflage Seit Auflegung annualisiert
Fundsmith Equity Fund T Acc (EUR)® 4.3 -1.3 2.6 6.6 87 26.4 66.2 197.6 569.3 15.3
B Sector: IA Global (EUR)® 1.6 -21 0.3 7.3 13.5 27.4 .4 116.4 290.2 10.8

SSource: Fundsmith
6Source: Morningstar

Die Performance der Vergangenheit ist kein Hinweis auf kiinftige Renditen. Ertrage flr Zeitrdume Uber ein Jahr werden annualisiert. Die angezeigte Performance der Vergangenheit
wurde in Euro berechnet. Wenn der Euro nicht Ihre Landeswéahrung ist, kdnnen die angezeigten Renditen steigen oder fallen, wenn sie in Ihre Landeswé@hrung umgerechnet werden.
Die Gebuihren entnehmen Sie bitte dem KIID.

© 2025 Fondsmith SICAV. Alle Rechte vorbehalten. Fundsmith SICAV ist eine nach dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg als Societé d’Investissement a Capital Variable gegriindete Investmentgesellschaft. Die SICAV unterliegt Teil |
des OGA-Gesetzes und ist als OGAW zugelassen.
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Tabelle der monatlichen Wertentwicklung, % Gesamtrendite, T-Klasse, EUR, thesaurierende Fondsanteile

Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Juli Aug Sept Okt [\ (1% Dez Gesamt
2011 +2.5 +6.6 9.3
2012 +1.2 +2.2 +2.4 +2.1 +1.2 +1.0 +6.5 -1.6 -0.2 -1.6 +2.4 -2.1 14.2
2013 +3.8 +3.8 +5.7 +1.2 +2.3 -2.3 +0.7 -241 +1.9 +2.7 +2.4 +0.2 22.2
2014 -2.3 +3.2 +0.9 +0.7 +5.1 +0.4 +1.8 +2.6 +3.7 +3.7 +5.5 +2.7 31.6
2015 +7.8 +4.0 +1.2 -0.9 +3.7 -5.4 +6.7 -7.3 -1.2 +10.9 +4.2 -1.8 22.3
2016 -4.6 +2.6 +1.5 +0.1 +4.1 -0.1 +3.8 +0.6 -0.8 -19 +1.8 +2.4 9.4
2017 +0.1 +6.6 +1.5 +2.0 +1.8 -1.7 -0.7 -0.9 +1.1 +6.0 +0.2 +0.7 17.7
2018 +2.8 -2.4 -3.8 +3.0 +6.7 +1.0 +1.9 +2.4 +1.0 -6.0 +2.9 -7.5 0.9
2019 +6.9 +6.4 +5.7 +2.0 -1.4 +2.5 +2.9 +0.5 -1.0 +0.8 +3.0 +0.6 32,5
2020 +3.5 -7.8 -1.2 +10.1 +3.1 -11 +2.0 +4.9 -1.0 -1.0 +5.0 +1.3 10.7
2021 -0.7 +2.6 +4.3 +3.6 +0.5 +5.9 +3.5 +0.9 -3.5 +2.2 +2.6 +41 28.9
2022 -8.1 -4.4 +2.8 -0.8 -5.4 -3.7 +9.5 -2.8 -6.8 +2.5 +1.0 -1.3 -17.3
2023 +1.9 +1.8 +3.4 +2.8 -1.7 +2.3 +1.0 -0.7 -2.8 -3.0 +5.1 +2.8 +13.4
2024 +4.6 +4.2 +2.2 -2.2 -0.1 +3.3 -2.8 +1.9 +0.1 -0.6 +4.3 -1.6 +13.6
2025 +5.6 -1.3 +4.3

" Active Share misst, wie stark sich die Portfoliobestdnde vom Referenzindex (MSCI World) unterscheiden, d. h. ein Portfolio, das mit dem Referenzindex identisch ist, hatte
einen aktiven Anteil von 0 %.

* Die OCF (Ongoing Charges Figure) ist die Summe der vom Fonds gezahlten Aufwendungen (ohne Uberziehungszinsen), annualisiert, im Vergleich zu seinem
durchschnittlichen Nettoinventarwert. Die OCF wird schwanken, wenn sich das durchschnittliche Nettovermdgen und die durchschnittlichen Kosten andern. Die OCF wird nach
der Veroffentlichung der Rechnungsabschlisse fiir die am 30. Juni und 31. Dezember endenden Berichtszeitrdume aktualisiert. Bestimmte Kosten, die von dem Fund bezahlt
werden, werden in Euro berechnet, und Wechselkursschwankungen kénnen dazu fiihren, dass diese Kosten steigen oder sinken, wenn sie in lhre Landeswahrung umgerechnet
werden.

# Die PTR (Portfolio Turnover Rate) ist ein MaB fiir die Handelsaktivitat des Fonds und wurde berechnet, indem die gesamten Zugange und Abgénge von Anteilen abzlglich der
gesamten Zeichnungen und Riicknahmen durch den durchschnittlichen Nettoinventarwert des Fonds dividiert wurden.

> Die 7-Tage-Fondsliquiditat wird auf der Grundlage von 30 % des durchschnittlichen Volumens der letzten 20 Tage berechnet.

< Die Bruttorendite spiegelt die historischen Dividendenertréage des Fonds vor Abzug aller Aufwendungen einschlieBlich Verwaltungsgebiihren wider. Die Nettorendite ist die
Bruttorendite abziiglich aller Aufwendungen einschlieBlich Verwaltungsgebiihren, d. h. Bruttorendite abzlglich OCF. In beiden Fallen verwenden wir die Anteile der Klasse T als
Referenz. Bitte beachten Sie, dass die Satze fiir die Anteile der Klassen | und R variieren wiirden. Zusétzliche Fondsaufwendungen werden die erzielte Rendite weiter senken.

Nota bene. Wenn eine Position fiir den Fonds aufgebaut wird, wird der Firmenname nicht auf dem Factsheet angegeben.

Dieses Factsheet wird von der Fundsmith SICAV herausgegeben, eine nach dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg als Societé d’Investissement a Capital Variable
gegriindete Investmentgesellschaft. Die SICAV unterliegt Teil | des OGA-Gesetzes und ist als OGAW zugelassen. Der Verkaufsprospekt der SICAV sowie die Jahres- und
Halbjahresberichte sind in englischer Sprache erhaltlich, wahrend die wesentlichen Anlegerinformationen (,KIIDs") in danischer, niederlandischer, englischer, franzdsischer,
deutscher, norwegischer, portugiesischer, spanischer und schwedischer Sprache verfligbar sind. Der Verkaufsprospekt, die Jahres- und Halbjahresberichte sowie die
wesentlichen Anlegerinformationen sind unter www.fundsmith.eu verfligbar. Dies ist eine Marketingmitteilung. Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt des OGAW und die
wesentlichen Anlegerinformationen, bevor Sie endgliltige Anlageentscheidungen treffen.

Die FundRock Management Company S.A. ist eine Verwaltungsgesellschaft von Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,OGAW*) im Sinne der OGAW-Richtlinie
und ist befugt, Anlegern grenziiberschreitend Anteile an der Fondsmith-SICAV anzubieten.

Die Performance der Vergangenheit ist nicht unbedingt ein Indikator fur die zuklinftige Performance. Der Wert der Anlagen und die Ertrdge daraus kénnen sowohl fallen als
auch steigen und von Wechselkursanderungen beeinflusst werden, und Sie erhalten mdglicherweise nicht den Betrag lhrer urspriinglichen Anlage zuriick. Bei der
Entscheidung, in den Fonds zu investieren, sollten alle Merkmale oder Ziele des Fonds, wie in seinem Verkaufsprospekt beschrieben, berlicksichtigt werden.

Bitte beachten Sie, dass die Angaben zur Performance Quellensteuern oder andere Steuern beriicksichtigen, die auf die von der SICAV erhaltenen Dividenden/Zinsen erhoben
werden. Die steuerliche Behandlung der Gewinne und Verluste des Anlegers und der vom Anleger erhaltenen Ausschittungen héngt von den individuellen Umsténden jedes
Anlegers ab und kann die Zahlung zusétzlicher Steuern nach sich ziehen. Bevor Investitionen in die SICAV getatigt werden, sollten sich die Anleger an ihren Steuerberater
wenden, um ein vollstédndiges Verstandnis der flr ihren jeweiligen Fall geltenden Steuerregelungen zu erhalten.

Der Fonds ist zur Vermarktung in diesem Land bei der nationalen Aufsichtsbehérde registriert.

MSCI World Index ist das ausschlieBliche Eigentum von MSCI Inc. MSCI gibt keine ausdriicklichen oder stillschweigenden Garantien oder Zusicherungen ab und tbernimmt
keinerlei Haftung in Bezug auf die hierin enthaltenen MSCI-Daten. Die MSCI-Daten diirfen nicht weitergebeben oder als Grundlage flir andere Indizes oder Wertpapiere oder
Endprodukte verwendet werden. Dieser Bericht wird nicht von MSCI genehmigt, geprift oder erstellt. Der Global Industry Classification Standard (GICS) wurde von MSCI und
Standard & Poor’s entwickelt und ist ausschlieBliches Eigentum von MSCI und Standard & Poor’s. ,GICS®“ ist eine Dienstleistungsmarke von MSCI und Standard & Poor’s.
Weitere Informationen zu den Nachhaltigkeitsaspekten des Fonds finden Sie unter www.fundsmith.eu/de/dokumente#richtlinien-und-berichte.

Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte im Zusammenhang mit lhrer Investition in die SICAV Fundsmith ist auf der Website verfligbar und kann unter
www.fundsmith.eu/de/anlegerrechte abgerufen werden.

Sowohl Fundsmith als auch Fundrock Management Company S.A. kdnnen die Vertriebsvereinbarungen im Rahmen des Widerrufverfahrens der neuen Richtlinie Gber den
grenziiberschreitenden Vertrieb (Richtlinie 2019/1160) kiindigen.

© 2025 Fondsmith SICAV. Alle Rechte vorbehalten. Fundsmith SICAV ist eine nach dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg als Societé d’Investissement a Capital Variable gegriindete Investmentgesellschaft. Die SICAV unterliegt
Teil | des OGA-Gesetzes und ist als OGAW zugelassen.
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Australien

Durch den Erhalt von Materialien in Bezug auf den Fonds wird von jedem potenziellen Anleger angenommen, dass er ein professioneller Kunde und professioneller oder
erfahrener Anleger ist (wie diese Begriffe im Australian Corporations Act definiert sind). Diese Materialien diirfen weder direkt noch indirekt an andere Personengruppen in
Australien verteilt oder weitergegeben werden. Die Informationen in diesem Factsheet wurden zu Informationszwecken erstellt und enthalten Informationen liber das Angebot
von Anteilen an dem Fonds. Sie beriicksichtigen nicht die Anlageziele, die finanzielle Situation oder die besonderen Bediirfnisse eines Anlegers. Bevor der Anleger auf der
Grundlage der Informationen handelt, sollte er deren Angemessenheit im Hinblick auf seine Anlageziele, seine finanzielle Situation und seine Bedirfnisse priifen. Alle in diesem
Dokument enthaltenen ,Finanzproduktberatungen® (wie im Australian Corporations Act definiert) werden vom Fonds erbracht. Der Fonds verfligt nicht Uber eine australische
Finanzdienstleistungslizenz, die ihn berechtigt, Beratung in Bezug auf die Anteile an dem Fonds zu erbringen. Fiir den Erwerb von Fondsanteilen gilt keine Widerrufsfrist.

Frankreich
Der Verkaufsprospekt der SICAV ist nicht auf Franzdsisch erhéltlich.

Singapur

Dieses Dokument wird von Fundsmith LLP verdffentlicht, die von der Financial Conduct Authority zugelassen ist und reguliert wird. Fundsmith Equity Fund (der ,Fonds®), der
Gegenstand dieses Dokuments ist, bezieht sich nicht auf einen Organismus flir gemeinsame Anlagen, der gemaB Section 286 des Securities and Futures Act 2001 von
Singapur in der jeweils gliltigen Form (der ,,SFA") zugelassen oder gemaB Section 287 des SFA anerkannt ist. Dieses Dokument wurde nicht als Verkaufsprospekt bei der
Monetary Authority of Singapore (die ,MAS®) registriert. Dementsprechend diirfen dieses Dokument und alle anderen Dokumente oder Materialien im Zusammenhang mit dem
Angebot oder Verkauf oder der Aufforderung zur Zeichnung oder zum Kauf von Anteilen des Fonds weder verbreitet noch verkauft werden, noch diirfen Anteile direkt oder
indirekt an Personen in Singapur angeboten oder verkauft oder zum Gegenstand einer Aufforderung zur Zeichnung oder zum Kauf gemacht werden, auBer 1. an einen
institutionellen Anleger (wie in Section 4A des SFA definiert) geméB Section 304 des SFA; oder 2. an eine relevante Person (wie in Section 305(5) des SFA definiert) geman
Section 305(1) des SFA oder eine Person geméB Section 305(2) des SFA (und eine solche Verteilung erfolgt gemaB den in Section 305 des SFA festgelegten Bedingungen);
oder 3. ansonsten gemaB und in Ubereinstimmung mit den Bedingungen anderer anwendbarer Bestimmungen des SFA.

Insbesondere bei Investmentfonds, die nicht von der MAS zugelassen oder anerkannt sind, diirfen Anteile an solchen Fonds nicht an Privatanleger angeboten werden. Dieses
Dokument und alle anderen Dokumente oder Materialien, die im Zusammenhang mit dem Angebot oder Verkauf herausgegeben werden, sind kein Verkaufsprospekt im Sinne
des SFA. Dementsprechend gilt die gesetzliche Haftung im Rahmen des SFA in Bezug auf den Inhalt von Verkaufsprospekten nicht, und Anleger sollten sorgféltig prifen, ob die
Investition fir sie geeignet ist.

Schweiz
Schweizer Vertreter und Zahlistelle: CACEIS Bank, Montrouge, Niederlassung Zirich/Schweiz, Bleicherweg 7, CH-8027 Zirich. Der Verkaufsprospekt, die
Basisinformationsbléatter, die Satzung sowie der Jahres- und Halbjahresbericht sind kostenlos beim Schweizer Vertreter erhéltlich.

Vereinigte Arabische Emirate

Dieses Dokument bezieht sich auf den Fonds, der keinerlei Regulierung oder Genehmigung durch die Securities and Commodities Authority, die Zentralbank, die Dubai
Financial Services Authority oder die Financial Services Regulatory Authority (zusammen die ,vorgenannten Regulierungsbehoérden®) unterliegt. Dieses Dokument ist nur fiir
die Verbreitung an Personen bestimmt, die professionelle oder institutionelle Anleger sind, und darf daher nicht an andere Kategorien von Anlegern weitergegeben oder von
diesen verwendet werden. Die vorgenannten Regulierungsbehérden sind nicht fiir die Uberpriifung oder Verifizierung dieses Dokuments oder anderer Dokumente im
Zusammenhang mit diesem Fonds verantwortlich. Dementsprechend haben die vorgenannten Regulierungsbehdrden dieses Dokument oder andere zugehdrige Dokumente
weder genehmigt noch MaBnahmen zur Uberpriifung der darin enthaltenen Informationen ergriffen, und sie haben dafiir keine Verantwortung. Die Anteile, auf die sich dieses
Dokument bezieht, kdnnen Beschrédnkungen beim Weiterverkauf unterliegen. Potenzielle Anteilinhaber sollten ihre eigene Due Diligence fiir den Anteil durchfiihren. Wenn Sie
den Inhalt dieses Dokuments nicht verstehen, sollten Sie sich an einen autorisierten Finanzberater wenden.
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