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Milieu*
Afval tns/&€m FCF 14.7 597
Hazard's Waste tns/£m FCF 0.3 34
Water m®/&€m FCF 2,503 28,984
GHG/CO2 tns/&m FCF 92 238
Energie MWh/&€m FCF 652 780
SBTi gevalideerd (1,5°) T7% 46%
aangepast
SBTi netto nul aangepast 56% 23%
Sociaal*
Vrouwelijke werknemers 40% 38%
Vrouwelijk management 34% 31%
Vrouwelijke leidinggevenden 30% 23%
Vrouwelijke bestuurders 37% 35%
Bestuur*
GRI-conformiteit 65% 30%
Onafhankelijke bestuurders 82% T4%
Leidinggevenden met aandelen 58% 41%
Rapportage aan CDP 85% 3%
R_apportage scope 1&2 BKG- 92% 63%
uitstoot
Melding wateronttrekking 58% 50%
Rapportage inzake 54% 53%

gegenereerd afval

Innovatie

Per 30 september FSEF MSCI World

Nabeschouwing Q3 2026

Milieu

» SGE, een Pools bedrijf dat de ontwikkeling van nucleaire energiecapaciteit nastreeft, heeft voorgesteld om 14 kleine modulaire
kernreactoren te installeren op drie locaties in het Verenigd Koninkrijk. Volgens het voorstel zouden de reactoren
gebruikmaken van de BWRX-300-units van GE Vernova Hitachi Nuclear Energy (GVH) en een totale opwekkingscapaciteit van
4,2 GW hebben. GVH is een joint venture tussen GE Vernova en het Japanse bedrijf Hitachi die tot doel heeft de prestaties, het
vermogen en de veiligheid van kernreactoren te verbeteren.

» Google kondigde vijf nieuwe toezeggingen op het gebied van waterbeheer aan, met als doel de impact van het bedrijf op de
gemeenschappen rond zijn datacenters te minimaliseren. De doelstellingen omvatten onder meer het aanvullen van meer
water dan Google op zijn locaties verbruikt tegen 2030, doelstellingen voor de modernisering van water- en
afvalwaterinfrastructuur, de installatie van luchtgekoelde oplossingen ter bescherming van kwetsbare stroomgebieden,
transparante jaarlijkse rapportage over waterverbruik en het nastreven van alternatieve en hergebruikte oplossingen ter
bescherming van watervoorraden.

» In zijn milieurapport 2026 meldde Google een daling van 2% van zijn scope 1- en 2-broeikasgasemissies in 2025 ten opzichte
van 2024, ondanks een stijging van 37% van zijn elektriciteitsverbruik in dezelfde periode. Google verklaarde dat het dit heeft
bereikt via zijn omvangrijke inkoopprogramma voor schone energie, waardoor het energieverbruik wordt losgekoppeld van de
emissies. Het bedrijf meldde echter ook een sterke stijging van zijn scope 3-emissies, grotendeels gedreven door de
groeiende datacenterfootprint. Het bedrijf erkende dat het behalen van zijn klimaatambitie, waaronder de doelstelling van
24/7 koolstofvrije energie, steeds uitdagender wordt.

» Microsoft meldde dat zijn koolstofvoetafdruk in 2025 met 25% is toegenomen, gedreven door de versnellende uitbouw van Al-
infrastructuur en een verschuiving in de strategie van het bedrijf voor schone energie. Microsoft stapt af van het gebruik van
niet-additionele certificaten voor hernieuwbare energie en richt zich in plaats daarvan op de ontwikkeling van nieuwe
koolstofvrije energiebronnen.

» Uber is een partnerschap aangegaan met Earthshot Prize-finalist ENSO om Uber-chauffeurs in Londen toegang te geven tot
50% van ENSO’s hoogwaardige, uiterst efficiénte banden. De banden van ENSO zijn specifiek ontwikkeld voor populaire
elektrische voertuigen, zoals de Tesla Model 3 en Model Y, en zijn ontworpen om de actieradius van elektrische voertuigen te
vergroten, bandenslijtagevervuiling te verminderen en langer mee te gaan dan standaardalternatieven.

Sociaal

» Het Centre for Countering Digital Hate (CCDH) stelde vast dat YouTube van Google nog steeds video’s over eetstoornissen
aanbeval aan tienergebruikers, een jaar nadat in het Verenigd Koninkrijk nieuwe regels waren ingevoerd om schadelijke online-
inhoud te beperken. Het CCDH zette een gesimuleerd account op voor een 13-jarig meisje en stelde vast dat het ‘Up Next’-
algoritme van YouTube video’s toonde die verband hielden met zogenoemde ‘thinspiration’, extreme caloriebeperking en
ander schadelijk materiaal.

» De Europese Unie heeft Google een boete van €890 miljoen opgelegd wegens schending van de online mededingingsregels
via zijn zoek- en appstorediensten. De Europese Commissie verklaarde dat Google de Digital Marketing Act van het blok had
geschonden door in de zoekresultaten voorrang te geven aan zijn eigen diensten, waaronder winkel- en hoteldeals.

L'Oreal werd aangeklaagd door de Amerikaanse staat Arizona, die stelt dat het bedrijf bewijsmateriaal heeft achtergehouden

R&D als % van omzet* 77% 3.4% waaruit zou blijken dat zijn haarontspanningsproducten kanker bij vrouwen kunnen veroorzaken, en dat het de
TTM Organic Growth" 10.0% 5.7% consumentenbeschermingswetten van de staat heeft geschonden door deze producten op de markt te brengen zonder voor
Capital Impact™ 053 0.95 de risico’s te waarschuwen. Met deze rechtszaak is Arizona de eerste staat die hierover een procedure start, na talrijke
soortgelijke rechtszaken van gebruikers en hun families. L'Oreal heeft verklaard dat zijn producten aan strenge
Upright-net-impactprofiel** veiligheidsbeoq_rdelingen worden onderworpen en dat het bedrijf ervan overtuigd is dat de claims juridische noch
wetenschappelijke grond hebben.
Samenleving I 10 » Legrand ontving de EcoVadis Platinum-medaille, het hoogste erkenningsniveau dat door EcoVadis wordt toegekend, waarmee
104 de itie van het bedrijf in de top 1% van ondernemingen op het gebied van prestaties inzake maatschappelijk verantwoord
posi J P [¢] P g p ppel
Kennis 13 W ondernemen (MVO) wordt bevestigd. EcoVadis beoordeelt het beleid, de acties en de resultaten van bedrijven op vier criteria:
10 milieu, arbeid en mensenrechten, ethiek en duurzame inkoop. In het cohort van 2026 werden meer dan 150.000 bedrijven
Gezondheid .0 ;-5 beoordeeld.
Milieu -67 I Innovatie
85 » GE Vernova opende zijn uitgebreide Advanced Research Centre Frontier Campus in Niskayuna, New York. De uitgebreide
Negatief Positief campus is bedoeld om de energie-innovatie van het bedrijf te bevorderen en technologieén te ontwikkelen die een
Il FSEF MSCI World betrouwbaardere, betaalbaardere en veiligere energietoekomst ondersteunen. GE Vernova en de staat New York investeerden
meer dan 110 miljoen dollar in de campus, waarmee nieuwe laboratorium-, test- en samenwerkingsruimten werden
Upright-net-impactratio*** toegevoegd.
FSEF I 0% Waters bracht een nieuwe versie uit van zijn Xevo TQ Absolute XR IVD, een massaspectrometer die wordt gebruikt bij
MSCI World 6% patiénttesten om zeer kleine hoeveelheden stoffen in een monster van bloed, urine of haar te identificeren en te meten. Het
nieuwe apparaat is tot vijf keer gevoeliger dan vergelijkbare machines, waardoor het stoffen op zeer lage niveaus kan meten
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Top 5 bedrijven naar net impact

Per 30 september Netto-impactratio

Nextpower

Stryker

Automatic Data Processing
Alphabet

Veeva Systems

Bottom 5 bedrijven naar net impact

Per 30 september Netto-impactratio

-48%
-47%
-43%

TJX Companies
Yum! Brands
L'Oreal
Marriott

Procter & Gamble

Stemmen bij volmacht
12 eindigende maanden 30 september
Gestemd door gevolmachtigden
Gestemd tegen directie

Gestemd tegen beloning van bestuurders

7%
59%
53%
52%
51%

-31%
-21%

met kleinere monsters. De nieuwe massaspectrometer zal tests ondersteunen op het gebied van vrouwengezondheid,
kankerbeoordeling en toxicologie.

*Bron: Bloomberg en bedrijfsrapporten. Milieucijfers zijn gewogen gemiddelden, andere cijfers zijn eenvoudige gemiddelden, behalve "R&D as a % of sales", dat een mediaan is.
De hierboven weergegeven milieucijfers dienen uitsluitend als richtlijn, aangezien slechts ca. 75% van de portefeuillebedrijven vergelijkbare cijfers rapporteert. Waar cijfers van
onderliggende ondernemingen niet beschikbaar zijn, worden deze geschat door Fundsmith LLP Research op basis van de dichtst vergelijkbare beschikbare sectorgegevens en
geschaald op basis van de activa van de onderneming. "Organic Growth" is de gerapporteerde gemiddelde omzetgroei over de laatste twaalf maanden, exclusief M&A en
wisselkoerseffecten, op basis van de laatst gerapporteerde cijfers. Capital Impact™ is de Productive Asset Investment Ratio (capex/afschrijvingen) vermenigvuldigd met Return
on Invested Capital (EBIT/geinvesteerd kapitaal), op basis van de laatst gerapporteerde cijfers. Hoe productiever de kapitaalinvestering, hoe hoger het cijfer.

Upright-gegevens zijn afkomstig van The Upright Platform https://uprightplatform.com/. Upright gebruikt een macromodel en een bedrijfsmodel om de net impact van een
onderneming te berekenen over vier dimensies en 19 subcategorieén. Het macromodel produceert een schatting van de impact van alle producten en diensten en het
bedrijfsmodel gebruikt de output van het macromodel om een schatting te maken van de impact van elke onderneming op basis van de producten en diensten die zij aanbiedt.

**Het net-impactprofiel toont de net impact van het Fonds ten opzichte van de MSCI World, gemeten in impactcenten per dollar omzet, over de vier dimensies van Upright.
Impactcenten per dollar omzet vertegenwoordigen de financiéle kosten/baten die worden gecreéerd door de mix van producten en diensten die door de ondernemingen in het
Fonds worden aangeboden, genormaliseerd naar omzet om vergelijkingen mogelijk te maken. Als het Fonds bijvoorbeeld een netto positieve score van 5 heeft voor de dimensie
‘Sociaal’, betekent dit dat het per 100 cent omzet een netto positieve impact van 5 cent creéert.

***De net-impactratio is de som van alle onderliggende positieve impacts die door de ondernemingen in de portefeuille worden gecreéerd, verminderd met de som van de
negatieve impacts; het resultaat wordt vervolgens gedeeld door de som van de positieve impacts om een ratio te berekenen, uitgedrukt als percentage. Een positieve waarde
wijst op een netto positieve impact over de vier dimensies en een negatieve waarde op een netto negatieve impact.

A Posities worden niet bekendgemaakt zolang we bezig zijn de gewenste weging op te bouwen.
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