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Milieu*

Per 30 juni FSEF MSCI World

Afval tns/&m FCF 10.5 1,938
Hazard's Waste tns/&€m FCF 0.3 40
Water m3/£m FCF 2,682 20,383
GHG/CO2 tns/£m FCF 17 21
Energie MWh/&m FCF 764 1,549
SBTi gevalideerd (1,5°) 6% 46%
aangepast
SBTi netto nul aangepast 52% 23%
Sociaal*
Vrouwelijke werknemers 41% 39%
Vrouwelijk management 32% 32%
Vrouwelijke leidinggevenden 28% 23%
Vrouwelijke bestuurders 38% 35%

Bestuur*

Per 30 juni FSEF MSCI World

GRI-conformiteit 38% 30%
Onafhankelijke bestuurders 81% 73%
Leidinggevenden met aandelen 58% 42%
Rapportage aan CDP 86% 73%
Rapportage scope 1&2 BKG- 93% 63%
uitstoot

Melding wateronttrekking 55% 50%
Rapportage inzake 55% 53%

gegenereerd afval

Innovatie

Per 30 juni FSEF MSCI World

R&D als % van omzet* T.2% 2.5%
TTM Organic Growth" 8.6% 4.8%
Capital Impact™ 0.58 0.20

Upright-net-impactprofiel**
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Top 5 bedrijven naar net impact

Per 30 juni Netto-impactratio

20%  25% 30%

Niet nader gespecificeerde functieA T7%
Stryker 59%
Automatic Data Processing 53%
Wolters Kluwer 53%
Alphabet 52%

Bottom 5 bedrijven naar net impact

Per 30 juni Netto-impactratio

Niet nader gespecificeerde functieA -48%
Niet nader gespecificeerde functieA -47%
L'Oreal -42%
Marriott -31%
Gregg's -31%
Stemmen bij volmacht
12 eindigende maanden 30 juni %
Gestemd door gevolmachtigden 100
Gestemd tegen directie 8
Gestemd tegen beloning van bestuurders 64

Nabeschouwing Q2 2026
Milieu

» Portefeuillebedrijven Google en Microsoft hebben samen met Meta en Amazon, en in samenwerking met investeringsplatform

Elemental Impact, de lancering aangekondigd van het initiatief ‘Data Centre Innovation’. Het initiatief is gericht op investeringen
in start-ups op het gebied van schone energie en materiaaltechnologie en op het testen van hun oplossingen in datacenters met
het oog op toekomstige toepassing in bredere energie- en industri€le toepassingen.

» Microsoft en Avangrid, de Amerikaanse dochteronderneming van lberdrola, kondigden de ondertekening aan van een

stroomafnameovereenkomst, waarmee Microsoft energie zal afnemen uit een nieuw zonneproject van 140 MW in de staat
Washington. De overeenkomst markeert het vierde Amerikaanse project voor hernieuwbare energie dat tussen Avangrid en
Microsoft is gecontracteerd.

» Microsoft en BioCirc, een producent van hernieuwbare energie, kondigden een overeenkomst van zeven jaar aan op grond

waarvan Microsoft tot 650.000 ton CO2-verwijderingscredits zal ontvangen die worden gegenereerd via het bio-energieplatform
met koolstofafvang en -opslag van BioCirc in Denemarken.

» Microsoft en de Meadow Lake Tribal Council kondigden een nieuwe langlopende koolstofafnameovereenkomst aan. Microsoft

zal meer dan 600.000 ton CO2-verwijderingscredits aankopen die worden gegenereerd door een bio-energieproject met
koolstofafvang en -opslag in Canada.

» Microsoft maakte bekend dat het zijn doel heeft bereikt om in 2025 waterpositief te worden, door in de loop van het jaar binnen

zijn wereldwijde activiteiten meer water aan te vullen dan het heeft onttrokken. Microsoft heeft dit doel vijf jaar eerder bereikt dan
het beoogde doeljaar 2030.

» Climate-techstart-up Alt Carbon en Microsoft kondigden een meerjarige overeenkomst voor CO2-verwijdering aan, op grond

waarvan Microsoft bijna 37.000 ton CO2-verwijderingscredits zal aankopen die worden gegenereerd door het enhanced rock
weathering (ERW)-project van Alt Carbon in Darjeeling, India. De overeenkomst markeert Microsofts eerste op ERW gebaseerde
transactie in Azié.

» Google kondigde een nieuwe reeks toezeggingen op het gebied van waterbeheer aan. Deze toezeggingen omvatten onder meer

de doelstelling om tegen 2030 binnen zijn datacenteractiviteiten waterpositief te worden, dat wil zeggen meer water aan te
vullen dan het verbruikt. Andere toezeggingen betreffen investeringen in waterinfrastructuur, bescherming van stroomgebieden,
alternatieve waterbronnen en transparantiemaatregelen. Google heeft zich er daarnaast toe verbonden 17 miljoen dollar te
investeren ter ondersteuning van nieuwe waterbeheerprojecten in zeven Amerikaanse staten.

» Google maakte bekend een 15-jarige stroomafnameovereenkomst met Linea Energy te hebben ondertekend. Op grond van deze
overeenkomst zal Google 500 MW aan hernieuwbare energie afnemen die wordt opgewekt door een zonneproject in Texas. De
energie zal worden gebruikt ter ondersteuning van de datacenteractiviteiten van het bedrijf in die staat.

» Portefeuillebedrijff Google verlengt samen met American Express Global Business Travel en Shell Aviation zijn bestaande
programma voor duurzame vliegtuigbrandstof (SAF). Het Avelia-programma werd in 2022 gelanceerd en maakt gebruik van een
book-and-claim-model dat bedrijven en reizigers in staat stelt voor SAF te betalen en de milieuvoordelen te claimen, zelfs als
SAF niet beschikbaar is op hun vertrekluchthaven.

» Living Carbon kondigde aan nieuwe koolstofafnameovereenkomsten te hebben ondertekend met Google, Meta en McKinsey, op
grond waarvan de bedrijven hebben ingestemd met de aankoop van 130.000 ton CO2-verwijderingscredits die worden
gegenereerd door herbebossingsprojecten in de VS.

» Google en energieopslagstart-up Energy Dome kondigden een overeenkomst aan voor de bouw van een energieopslaginstallatie
van 23 MW in lerland. Het project markeert de eerste commerciéle exploitatie in het kader van de strategische overeenkomst van
de bedrijven, die gericht is op het opschalen van de CO2-batterijtechnologie van Energy Dome.

» Waymo, een bedrijf voor autonome rijtechnologie dat eigendom is van Google, en energieopslagontwikkelaar B2U Storage
Solutions kondigden een nieuw partnerschap aan dat gericht is op het hergebruik van afgedankte batterijen van elektrische
voertuigen. De bedrijven ontwikkelen methoden om het gebruik van deze batterijen in energieopslagsystemen te
vergemakkelijken.

» American Airlines en Google kondigden een overeenkomst aan voor de aankoop van 132 miljoen liter SAF over een periode van
drie jaar. Volgens de bedrijven zal het gebruik van de aangekochte SAF leiden tot een vermindering van ongeveer 300.000 ton
CO2e.

Innovatie

» Waters kondigde een strategisch partnerschap aan met IMU Biosciences, gericht op het versnellen van de ontwikkeling van
IMU's next-generation, Al-gedreven High Definition Immunology-platform. Het partnerschap is bedoeld om de processen die het
immuunsysteem karakteriseren te verbeteren, realtime analyses te leveren en inzichten op grotere schaal mogelijk te maken
voor toepassingen in ontwikkeling, translationeel onderzoek en klinisch onderzoek.

*Bron: Bloomberg en bedrijfsrapporten. Milieucijfers zijn gewogen gemiddelden, andere cijfers zijn eenvoudige gemiddelden, behalve "R&D as a % of sales", dat een mediaan is. De
hierboven weergegeven milieucijfers dienen uitsluitend als richtlijn, aangezien slechts ca. 75% van de portefeuillebedrijven vergelijkbare cijfers rapporteert. Waar cijfers van
onderliggende ondernemingen niet beschikbaar zijn, worden deze geschat door Fundsmith LLP Research op basis van de dichtst vergelijkbare beschikbare sectorgegevens en
geschaald op basis van de activa van de onderneming. "Organic Growth" is de gerapporteerde gemiddelde omzetgroei over de laatste twaalf maanden, exclusief M&A en
wisselkoerseffecten, op basis van de laatst gerapporteerde cijfers. Capital Impact™ is de Productive Asset Investment Ratio (capex/afschrijvingen) vermenigvuldigd met Return on
Invested Capital (EBIT/geinvesteerd kapitaal), op basis van de laatst gerapporteerde cijfers. Hoe productiever de kapitaalinvestering, hoe hoger het cijfer.

Upright-gegevens zijn afkomstig van The Upright Platform https://uprightplatform.com/. Upright gebruikt een macromodel en een bedrijfsmodel om de net impact van een
onderneming te berekenen over vier dimensies en 19 subcategorieén. Het macromodel produceert een schatting van de impact van alle producten en diensten en het bedrijfsmodel
gebruikt de output van het macromodel om een schatting te maken van de impact van elke onderneming op basis van de producten en diensten die zij aanbiedt.

**Het net-impactprofiel toont de net impact van het Fonds ten opzichte van de MSCI World, gemeten in impactcenten per dollar omzet, over de vier dimensies van Upright.
Impactcenten per dollar omzet vertegenwoordigen de financiéle kosten/baten die worden gecreéerd door de mix van producten en diensten die door de ondernemingen in het
Fonds worden aangeboden, genormaliseerd naar omzet om vergelijkingen mogelijk te maken. Als het Fonds bijvoorbeeld een netto positieve score van 5 heeft voor de dimensie
‘Sociaal, betekent dit dat het per 100 cent omzet een netto positieve impact van 5 cent creéert.

***De net-impactratio is de som van alle onderliggende positieve impacts die door de ondernemingen in de portefeuille worden gecreéerd, verminderd met de som van de negatieve
impacts; het resultaat wordt vervolgens gedeeld door de som van de positieve impacts om een ratio te berekenen, uitgedrukt als percentage. Een positieve waarde wijst op een netto
positieve impact over de vier dimensies en een negatieve waarde op een netto negatieve impact.

A Posities worden niet bekendgemaakt zolang we bezig zijn de gewenste weging op te bouwen.
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