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Medio ambiente*

A 30 junio FSEF MSCI World

FCF residuos tn/M£ 10.5 1,938
FCF residuos peligrosos tn/M£ 0.3 40
FCF agua m3/M& 2,682 20,383
FCF GEI/CO2 tn/M& 17 211
FCF energia MWh/M& 764 1,549
Alineado con el objetivo de 1,5 76% 46%
°C segun validacion de SBTi

Alineado con el objetivo de 52% 23%

cero emisiones netas segun
SBTi

Asuntos sociales*

A 30 junio FSEF MSCI World

Empleados mujeres 41% 39%
Gerentes mujeres 32% 32%
Ejecutivos mujeres 28% 23%
Consejeros mujeres 38% 35%

Gobernanza*

A 30 junio FSEF MSCI World

Cumplimiento con GRI 38% 30%
Consejeros independientes 81% 73%
Ejecutivos que poseen 58% 42%
acciones
Reporte al CDP 86% 73%
Notificacion de emisiones de 93% 63%
GEl de alcance1y 2
Notificacion de la extraccion 55% 50%
de agua
Notificacion de residuos 55% 53%
generados

Innovacién
A 30 junio FSEF MSCI World
i+D como % de las ventas* 7.2% 2.5%
Crecimiento organico TTM" 8.6% 4.8%
Capital Impact™ 0.58 0.20
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Ratio de impacto neto de Upright***

FSEF I 25%
MSCI World 4%
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A 30 junio Ratio de impacto neto
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Cargo no reveladoA T7%
Stryker 59%
Automatic Data Processing 53%
Wolters Kluwer 53%
Alphabet 52%

Las 5 compaiiias con menor impacto neto

A 30 junio Ratio de impacto neto

Cargo no reveladoA -48%
Cargo no reveladoA -47%
L'Oreal -42%
Marriott -31%
Gregg's -31%
Votacion por delegacion
12 meses finalizado 30 junio %
Votos por delegacion emitidos 100
Votos contra la direccién 8
Votos en contra de la remuneracion de los 64

ejecutivos

Comentario del 2T de 2026
Medio ambiente

» Las compafiias en cartera Google y Microsoft, junto con Meta y Amazon, anunciaron el lanzamiento de la iniciativa Data Centre
Innovation junto con la plataforma de inversidon Elemental Impact. La iniciativa tiene como objetivo invertir en startups de
tecnologia de energia limpia y materiales, y probar sus soluciones en centros de datos para futuros despliegues en aplicaciones
mas amplias de energia e industria.

» Microsoft y Avangrid, la filial estadounidense de Iberdrola, anunciaron la firma de un acuerdo de compraventa de energia que
proporcionara a Microsoft energia procedente de un nuevo proyecto solar de 140 MW en Washington. El acuerdo representa el
cuarto proyecto estadounidense de energia renovable contratado entre Avangrid y Microsoft.

» Microsoft y BioCirc, productor de energia renovable, anunciaron un acuerdo de siete afios en virtud del cual Microsoft recibira
hasta 650 000 toneladas de créditos de eliminaciéon de carbono generados a partir de la plataforma de bioenergia con captura 'y
almacenamiento de carbono de BioCirc en Dinamarca.

» Microsoft y Meadow Lake Tribal Council anunciaron un nuevo acuerdo a largo plazo de compraventa de carbono. Microsoft
adquirira mas de 600 000 toneladas de créditos de eliminacion de carbono generados por un proyecto de bioenergia con captura
y almacenamiento de carbono en Canada.

» Microsoft anuncié que habia alcanzado su objetivo de ser water positive en 2025, reponiendo mas agua de la que extrajo en el
conjunto de sus operaciones globales durante el afio. Microsoft ha alcanzado este objetivo cinco afios antes de su afio objetivo de
2030.

» La startup de tecnologia climatica Alt Carbon y Microsoft anunciaron un acuerdo plurianual de eliminacién de carbono, en virtud
del cual Microsoft adquirird casi 37 000 toneladas de créditos de eliminacion de carbono generados a partir del proyecto de
meteorizacion acelerada de rocas (ERW) de Alt Carbon en Darjeeling, India. El acuerdo representa la primera operacién basada en
ERW de Microsoft en Asia.

» Google anuncié un nuevo conjunto de compromisos de gestion responsable del agua. Entre ellos figura el objetivo de ser water
positive, es decir, reponer mas agua de la que consume, en todas sus operaciones de centros de datos para 2030. Otros
compromisos incluyen inversiones en infraestructuras hidricas, proteccion de cuencas hidrogréficas, fuentes alternativas de agua y
medidas de transparencia. Google también se ha comprometido a invertir 17 millones de dolares para apoyar nuevos proyectos de
gestion responsable del agua en siete estados de EE. UU.

» Google anuncié que habia firmado un acuerdo de compraventa de energia a 15 afios con Linea Energy. En virtud del acuerdo,
Google adquirirda 500 MW de energia renovable generada por un proyecto solar en Texas. La energia se utilizara para respaldar las
operaciones de centros de datos de la compafiia en el estado.

» La compaifiia en cartera Google, junto con American Express Global Business Travel y Shell Aviation, estd ampliando su programa
existente de combustible sostenible de aviacion (SAF). El programa Avelia se lanzé en 2022 y utiliza un modelo book-and-claim
que permite a empresas y viajeros pagar por SAF y atribuirse los beneficios medioambientales incluso si el SAF no esta disponible
en su aeropuerto de salida.

» Living Carbon anuncié que habia firmado nuevos acuerdos de compraventa de eliminaciéon de carbono con Google, Meta y
McKinsey, en virtud de los cuales las compafiias habian acordado adquirir 130 00O toneladas de créditos de eliminacién de
carbono generados por proyectos de reforestacién con sede en EE. UU.

» Google y la startup de almacenamiento energético Energy Dome anunciaron un acuerdo para construir una planta de
almacenamiento energético de 23 MW en Irlanda. El proyecto representa la primera operacion comercial en el marco del acuerdo
estratégico de las compafiias destinado a ampliar la tecnologia de bateria de CO2 de Energy Dome.

» Waymo, una empresa de tecnologia de conduccion auténoma propiedad de Google, y el desarrollador de almacenamiento
energético B2U Storage Solutions anunciaron una nueva asociacion destinada a reutilizar baterias retiradas de vehiculos eléctricos.
Las compaifiias estan desarrollando métodos para facilitar el uso de estas baterias en sistemas de almacenamiento energético.

» American Airlines y Google anunciaron un acuerdo para adquirir 132 millones de litros de SAF durante un periodo de tres afios.
Segun las compafiias, el uso del SAF adquirido permitira reducir alrededor de 300 000 toneladas de CO2e.

Innovacién

Waters anuncié una asociacién estratégica con IMU Biosciences destinada a acelerar el desarrollo de la plataforma de inmunologia
de alta definicion de nueva generaciéon impulsada por IA de IMU. La asociacién tiene como objetivo mejorar los procesos que
caracterizan el sistema inmunitario, ofreciendo andlisis en tiempo real y facilitando conocimientos a mayor escala en aplicaciones
de desarrollo, investigacion traslacional e investigacién clinica.

*Fuente: Bloomberg e informes de las compaiiias. Las cifras medioambientales son medias ponderadas; el resto son medias simples, excepto «I+D como % de las ventas», que es una
mediana. Las cifras medioambientales presentadas anteriormente son meramente orientativas, ya que solo aproximadamente el 75 % de las compaiiias de la cartera informa de cifras
comparables. Cuando no se dispone de cifras de los componentes, estas son estimadas por Fundsmith LLP Research sobre la base de los datos sectoriales comparables mas préximos
disponibles y ajustadas en funcién de los activos de la compafia. «Crecimiento organico» es el crecimiento medio de las ventas reportado de los Ultimos doce meses, excluyendo
operaciones de fusiones y adquisiciones y efectos del tipo de cambio, utilizando las Ultimas cifras publicadas. Capital Impact™ es la Productive Asset Investment Ratio
(capex/amortizacion) multiplicada por el Return on Invested Capital (EBIT/capital invertido), segun las ultimas cifras publicadas. Cuanto mas productiva sea la inversién de capital,
mayor seré la cifra.

Los datos de Upright proceden de The Upright Platform https://uprightplatform.com/. Upright utiliza un macromodelo y un modelo de empresa para calcular el impacto neto de una
compaiiia en cuatro dimensiones con 19 subcategorias. El macromodelo produce una estimacién del impacto de todos los productos y servicios, y el modelo de empresa utiliza el
resultado del macromodelo para generar una estimacion del impacto de cada compafiia en funcién de los productos y servicios que ofrece.

**E| perfil de impacto neto muestra el impacto neto del Fondo frente al MSCI World en las cuatro dimensiones de Upright, medido en céntimos de impacto por ddlar de ingresos. Los
céntimos de impacto por délar de ingresos representan los costes/beneficios financieros creados por la combinacién de productos y servicios ofrecidos por las compafiias del Fondo,
normalizados respecto a los ingresos, lo que permite realizar comparaciones. Por ejemplo, si el Fondo tiene un impacto neto positivo de 5 en la dimensién «Social», esta generando un
impacto positivo neto de 5 céntimos por cada 100 céntimos de ingresos.

***La ratio de impacto neto es la suma de todos los impactos positivos subyacentes generados por las compariias que componen la cartera menos la suma de los impactos negativos; el
resultado se divide después por la suma de los impactos positivos para crear una ratio, expresada en porcentaje. Un valor positivo indica un impacto neto positivo en las cuatro
dimensiones y un valor negativo, un impacto neto negativo.

A Las posiciones no se divulgan mientras estamos en proceso de establecer la ponderacién deseada.

Solo para inversores profesionales. © 2026 Fundsmith LLP. Reservados todos los derechos. Fundsmith LLP es el autor de la comunicacién de la promocion financiera en este Sitio web. Fundsmith LLP esta autorizada y regulada por la Financial Conduct
Authority (Autoridad de Conducta Financiera) del Reino Unido. Estd inscrita en el registro de la Financial Conduct Authority con el nimero de registro 523102. Fundsmith LLP es una sociedad de responsabilidad limitada (limited liability partnership) registrada
en Inglaterra y Gales con el nimero OC354233. Su domicilio social se encuentra en 33 Cavendish Square, Londres, W1G OPW Reino Unido.



